N\*FGV EAESP

Chamada Nacional e Internacional para Bolsas de Pds-Doutorado

Bolsas vinculadas ao Projeto Tematico FAPESP “Modelagem e Previsao
Econométrica em Modelos de Alta Dimensao”, em associagdo ao FGVquantfin —
Centro de Estudos Quantitativos em Economia e Finangas (CEQEF-FGV).

O FGVquantfin abre chamada de candidaturas para 2 (duas) bolsas de poés-
doutorado, no ambito do Processo FAPESP 2023/01728-0. O projeto € coordenado pelo
professor Pedro Luiz Valls Pereira.

1) Resumo sobre a tematica das bolsas

(1) Métodos de previsao para dados financeiros em alta dimensao — elaboracao,
execucao e analise de suporte computacional — supervisao: Prof. Pedro Luiz Valls
Pereira;

(2) Perfis judiciais de alta dimensao das empresas brasileiras — elaboragao,
execucao e anadlise de suporte computacional - supervisdao: Prof. Marcelo
Fernandes.

O bolsista (1) do projeto de Pés-Doutorado “Métodos de previsao para dados financeiros
em alta dimensao”, supervisionado por Pedro Valls Pereira, desenvolvera e avaliara
modelos de previsdo e mensuragao de riscos climaticos e de seus efeitos econémico-
financeiros, com énfase em métodos estatisticos e computacionais de alta complexidade.
O nucleo metodolégico inclui:
. modelos bayesianos hierarquicos espaco-temporais, com estruturas de dependéncia
espacial discreta e continua;
. meétodos de construgdo, agregacao, ponderacao e validacao de indices;
. modelos de dependéncia e de eventos extremos (cOpulas e estruturas de eventos
compostos) para o risco de cauda de carteiras;
 modelos de frequéncias mistas e de selecéo de variaveis em alta dimensao, para combinar
dados climaticos diarios e espaciais com séries econdémicas mensais.

As previsdes de diferentes modelos serdao comparadas e combinadas. A avaliagao fora
da amostra usara métricas pontuais (erro absoluto médio e raiz do erro quadratico
médio), testes de capacidade preditiva e critérios de avaliagao de previsdes de
densidade e de risco de cauda.

A principal aplicagédo do projeto € a modelagem e a previséo de riscos climaticos e de
seus efeitos econdmico-financeiros no Brasil. Ela sera desenvolvida em colaboragdo, em
fase de estruturagado, com a Alpha-Klima (Madri), que pretende disponibilizar suas bases
de dados climaticos para uso académico nao comercial e oferecer assessoria no
tratamento desses dados. O arcabougo da Alpha-Klima encadeia, de forma modular,
ameaca climatica, exposigéo, vulnerabilidade, dependéncia entre ativos e tradugéo em
métricas financeiras. Esse arcabougo sera combinado a experiéncia do grupo em
econometria de séries temporais, previsdo e modelos de alta dimensao. A agenda esta
organizada em cinco frentes.

(i) indices climaticos calibrados para o Brasil. Esta é a frente inicial e serve de base
as demais. O bolsista participara da construgao, agregagao, ponderagéo e validagao de
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indices voltados a perguntas econdmicas especificas: risco agricola, pressao sobre
precos de alimentos e exposicao de carteiras financeiras. A agregacao considerara a
localizagdo da produgdo, o calendario agricola de cada cultura e a importancia
econdmica de cada regiao.

A base metodolégica é o arcabougo bayesiano hierarquico espago-temporal
desenvolvido em artigo com Marcio Laurini (FEARP-USP). Esse arcabougo organiza a
dinamica climatica por biomas e ecorregides e combina:

. tendéncias estocasticas especificas de cada bioma;

. componentes sazonais e ciclicos;

. efeitos de sub-bioma;

. dependéncia espacial discreta (Besag/ICAR) e continua (Matérn/SPDE), estimada via
INLA.

A extensao proposta é aplicar essa estrutura aos biomas brasileiros e a variaveis
relevantes para a produgao agricola, como temperatura, precipitacado e indicadores de
seca. A partir dessa estrutura serao derivados indices com quantificacdo explicita de
incerteza. A validacao avaliara tanto a consisténcia climatica quanto a capacidade de
explicar e prever variaveis econémicas fora da amostra.

(ii) Da fragilidade das culturas ao nivel de pregos. Esta frente investiga a cadeia entre
eventos climaticos, perdas de produtividade, precos de alimentos e inflagdo cheia. Ela
parte de culturas e regides selecionadas conforme a qualidade dos dados e sua
relevancia para producéo e consumo. Inclui choques de grande escala, como episddios
de El Nifo, cujas previsdes sazonais com meses de antecedéncia podem entrar como
preditores. A pergunta central € se as medidas climaticas melhoram as previsdes de
precos e de inflagdo em relagédo a modelos de referéncia. A literatura de bancos centrais
se apoia sobretudo em projecdes locais e formas reduzidas. Esta frente busca uma
representacdo mais estrutural da transmissao, que separe os efeitos climaticos de fatores
como cambio, pregos internacionais e demanda. A frente mobiliza diretamente o nucleo
metodolégico do projeto: frequéncias mistas (dados climaticos diarios e espaciais
combinados com séries mensais de precos), selegdo de variaveis em alta dimenséao e
combinacao de previsoes.

(iii) Hiato de protecao do seguro rural. A cobertura do seguro rural subvencionado
recuou fortemente nos ultimos anos. Esta frente sobrepde a exposicao climatica a area
plantada e a cobertura de seguro para mapear onde riscos elevados coincidem com baixa
protecao, por regido e cultura. A analise distinguira com cuidado area segurada, numero
de produtores cobertos e valor segurado. Esta frente sera desenvolvida em conjunto com
a equipe de Humberto [sobrenome/instituicao].

(iv) Risco fisico e risco de crédito. Esta frente modela a cadeia entre uma medida de
ameaca fisica no local do tomador, como profundidade de inundacao ou intensidade de
seca, e a variagao da sua probabilidade de inadimpléncia. Esse é um passo que a
regulagdo recente passou a exigir das instituicbes financeiras. O trabalho partira de
abordagem recente proposta em working paper do BIS e de modelos de dependéncia
(copulas e estruturas de eventos) para o risco de cauda da carteira. O objetivo é testar a
abordagem em uma carteira de crédito agricola brasileira, por meio de projeto piloto com
instituicdo financeira, condicionado ao acesso aos dados.
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(v) O custo de nao adaptar. Esta frente combina ameaga, exposigéo e fungdes de dano
em escala regional para estimar contrafactuais: as perdas esperadas sem adaptacao,
comparadas ao custo das medidas de adaptacdo e a parcela da perda que elas
efetivamente evitam.

As frentes (i) e (ii) sao prioritarias e compartilham dados e procedimentos de validagao.
As frentes (iii) a (v) serdo desenvolvidas conforme a disponibilidade de dados e de
parceiros. A colaboracido prevé ainda a possibilidade de desenvolver ferramentas de
mensuragao de exposigao climatica e atividades de formagéao voltadas a agentes sujeitos
as novas exigéncias regulatorias. Essas atividades observarao as condi¢gdes de uso dos
dados e os procedimentos institucionais da FGV.

Além dos avangos metodoloégicos, o projeto busca contribuir para a literatura
internacional sobre previsao financeira e sobre quantificacdo de riscos climaticos.
Também pretende promover a interagdo académica entre o FGVquantfin — CEQEF
(EAESP-FGV), o MacroLab (EESP-FGV), o CAREFS (UNICAMP), a FEARP-USP e a
Alpha-Klima, com vistas a publicacédo dos resultados em periédicos de alto impacto.

O(A) bolsista (2) do projeto de Pos-Doutorado “Perfis judiciais de alta dimenséo
das empresas brasileiras”, supervisionado(a) pelo Prof. Marcelo Fernandes,
investigara em que medida informagoes extraidas de documentos judiciais podem
reduzir a escassez de dados sobre empresas brasileiras, especialmente as de
capital fechado, e melhorar a previsdo de emprego, dificuldades financeiras,
recuperacao judicial, faléncia e sobrevivéncia empresarial.

Processos trabalhistas, execugdes de dividas e procedimentos de recuperacgao judicial e
faléncia registram informac¢des sobre relagbes de trabalho, credores, passivos e
reestruturagcao empresarial. O projeto organizara esses registros em uma base de dados
temporal, vinculando as empresas a cadastros publicos e avaliando a qualidade da
identificacao e das informacdes extraidas. A coleta utilizara fontes publicas e, quando
necessario, dependera de instrumentos formais de acesso aos dados, sem presumir
acesso a documentos restritos.

A pesquisa esta organizada em trés frentes. A primeira envolve a construgao e a
validacédo da base documental, com extragdo de informag¢des por modelos de linguagem
e comparagao com regras deterministicas e outros métodos de processamento de
linguagem natural. A segunda contempla a construgédo de um painel com registro das
datas de disponibilizagdo dos dados e a comparagao de modelos de previsdo em alta
dimenséo, incluindo regularizagdo, modelos de fatores, aprendizado de maquina e
combinagao de previsdes. Serao considerados modelos de duragdo em tempo discreto
com riscos concorrentes para diferentes formas de saida ou reorganizagdo das
empresas, com avaliacao fora da amostra e controles para evitar o uso de informacgdes
futuras.

A terceira frente compreende aplicagbes em dindmica do emprego e desempenho
empresarial, sinais judiciais de dificuldades financeiras e recuperacgao judicial e faléncia.
Também poderao ser construidas redes de empresas a partir de participagdo conjunta
em processos, advogados em comum, grupos econdmicos e relagdes publicadas entre
devedores e credores, para investigar a transmissdo de choques. As analises
considerarao a selegcao das empresas que litigam, a auséncia estrutural de informacgdes
judiciais e os erros de mensuragao. O uso dos dados observara os requisitos de protecao
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de dados e de acesso aplicaveis; ndo serdo publicados ou transferidos escores
individuais das empresas.

Cronograma, Materiais e Métodos

O(A) bolsista do eixo 2 desenvolvera a pesquisa em interagdo com o CEQEF, a equipe do
Projeto Tematico e pesquisadores da EESP-FGV, participando das atividades académicas
e dos seminarios. No primeiro ano, a prioridade sera a construcdo da base de dados,
incluindo definicdo das fontes, instrumentos de acesso, coleta piloto, identificacdo das
empresas e protocolo de anotagao. No segundo ano, seréo consolidadas a mensuracgéo,
a validacao das informacdes extraidas e a estrutura do painel, com resultados preditivos
preliminares e pré-registro do protocolo de previsao no més 20. Nos anos seguintes, serao
desenvolvidas as analises de redes e pelo menos trés artigos, com vistas a submisséo a
periddicos internacionais. O trabalho requer familiaridade com modelos de linguagem,
engenharia de prompts, sistemas de inteligéncia artificial baseados em agentes e métodos
de aprendizado de maquina. Caso o acesso a determinadas fontes seja inviavel, o escopo
empirico sera ajustado as fontes publicas disponiveis, preservando a contribuigdo
metodoldgica.
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Informacgdes Adicionais

Sao elegiveis para estas bolsas doutores de qualquer instituicdo de ensino e pesquisa
do pais ou do exterior que tenham obtido o titulo ha menos de 7 (sete) anos, com
destacado desempenho, para contribuir com o desenvolvimento de pesquisa em
instituicao localizada no estado de S&do Paulo. A bolsa pressupde dedicagao exclusiva
ao projeto de pesquisa. Para mais informagdes sobre requisitos e compromissos,
consulte os critérios gerais da FAPESP em https://fapesp.br/bolsas/pd.
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Caso o candidato selecionado tenha usufruido de bolsa FAPESP anterior em modalidade
equivalente ao Pds-Doutorado, esse periodo sera descontado da duragdo maxima da
bolsa concedida.

As Bolsas de Pés-Doutorado FAPESP tém vigéncia de até 48 meses. O valor da
mensalidade é de R$ 12.570,00 (nov/2025), acrescido de Reserva Técnica
correspondente a 10% do valor anual da bolsa.

Requisitos para atuar no FGVquantfin

Além de outros aspectos considerados na selecdo, sao requisitos:

1. Doutorado em economia, finangas ou outras ciéncias sociais aplicadas, ou em
estatistica, engenharia ou matematica aplicada;

2. Inglés escrito e falado fluente;

3. Publicagdes académicas ou working papers nos ultimos cinco anos, sobretudo em
periddicos com avaliagao por pares;

4. Dedicagéo integral a pesquisa;

5. Capacidade de apresentagao oral e escrita dos achados cientificos para o grupo
de pesquisa;

6. Disponibilidade para trabalhar presencialmente, em colaboragdo com a equipe do
FGVquantfin em Sao Paulo;

7. Espera-se que o(a) candidato(a) selecionado(a) participe das atividades
propostas pelo FGVquantfin, em Sao Paulo.

As tarefas especificas incluem a preparagao de relatérios anuais, a construgao de bases
de dados, a participagao em conferéncias, seminarios e outras atividades coletivas do
projeto, como grupos de estudos, e a elaboragdo de manuscritos para publicagao.

Inscrigoes
As inscricoes estarao abertas até 07/12/2026, as 18 horas.

Os(As) interessados(as) devem se candidatar por e-mail para EGVquantfin@fgv.br,
com o assunto “Pos doc FGVquantfin’ seguido do titulo do eixo da bolsa a qual se
candidatam, enviando os seguintes documentos em inglés:

i.  CVresumido em inglés (maximo de 4 paginas);

ii. Carta de apresentacdo em inglés (1 pagina);

iii. Amostra de trés publicacdes, de preferéncia incluindo uma publicagao
internacional em inglés como primeiro autor (podem ser capitulos de tese).

Processo de selegao

O processo de selecao tera duas etapas:
i.  Eliminatéria: analise da documentacao enviada, considerando a adequagao aos
critérios deste edital e aos critérios da FAPESP;

ii. Classificatoria: entrevistas.
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Candidatos(as) residentes fora de Sdo Paulo poderéo solicitar a realizagdo da entrevista
via Skype, Zoom ou Teams; entretanto, conforme exposto, a disponibilidade para
atividade presencial regular é requisito para a aprovagao.

O resultado da selecdo n&o sera publicado. Os(As) candidatos(as) receberdo as
informacodes pelo e-mail informado na inscrigao.

Calendario
. Inscri¢cdes: até 07/12/2026, as 18 horas
+ Divulgacéao do resultado da primeira fase: 09/12/2026
»  Entrevistas: a partir de 10/12/2026
* Resultado final: 15/12/2026
* Inicio: 01/01/2027
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