Q* FGV

GVcef

Centro de Estudos em
Financas da EAESP

Prof. William Eid Junior




A" FGY

"

Historico e Objetivos

Centro de Estudos em
Financas da EAESP

m Fundacao em 2001

= Objetivos

Desenvolvimento de pesquisas
Divulgacao da instituicao
Ser uma referéncia em financas

o Mercados financeiros
s Corporate Finance

Referéncia em mercados emergentes




Recursos

Centro de Estudos em
Financas da EAESP

= 2 coordenadores

= Prof. William Eid
= Profa. Claudia Yoshinaga

= Secretaria e apoio geral
= Brielen Madureira (Matematica / IME USP)

B Professores associados

= Ricardo Rochman, Hsia Sheng, Luis Martits, Rafael
Schiozer, Samy Dana

Alunos de graduacao
Alunos de pos graduacao
Informatica




Recursos

Centro de Estudos em
Financas da EAESP

@ Bancos de dados
= Anbid (fundos de investimentos)
= CMA (mercados financeiros)
Serasa (100.000 balangos)
Reuters
Ibge
Valor 1000 (1500 maiores empresas)




Produtos

Centro de Estudos em
Financas da EAESP

@ Guia de Fundos Exame

B Guias de Investimentos Voce SA
= Previdéncia
= Melhor Banco de Varejo

Valor 1000

Anuario Industria de Fundos (Anbima)

Difusao da Industria de Fundos

Empresas FGV: Processo decisorio nas empresas
Eventos

Pesquisas GV pesquisa

Pesquisas

Imprensa
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Pesquisas 2011

Centro de Estudos em
Financas da EAESP

Indice de sentimento de mercado
Analise do VAR como controle de risco
Mercado de créditos de carbono no Brasil

Remuneracao dos executivos e desempenho
das empresas

= Processo decisorio nas empresas
= Stress financeiro e produtividade (Voce SA)
= Financas pessoais (Cooperhidro)
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Guia de Fundos Exame 2012
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Criterios : fundos

Centro de Estudos em
Financas da EAESP

@ Amostra

= Aberto a captacgado

= 12 meses

= 5 cotistas

= PL (70% maiores / RF: 80%)
m Classificacao Anbima

s Atacado: corporate, private, institucional
= Varejo: varejo / CVM todos =» taxa > 1% ticket <50 mil

@ Analise
= Fundos ativos: ISG
= Fundos passivos: EOM (20%) + Rindo - Riencr, (80%)
= Pequenas categorias
o Régua com beta




Analise fundos

Centro de Estudos em
Financas da EAESP

@ Benchmarks
» CDI
= Renda fixa / DI

8 CDI reduzido: taxa aparada atacado/varejo

» QOutros

= Estrelas
=5 10%
= 4 15%
=3 2e125%
= Sharpe negativo = 1 estrela




iIse Grandes Gestores

Centro de Estudos em
Financas da EAESP

= 0,5% do PL total da amostra (R$ 3 bi)

= 1% do PL em cada categoria exame
AcoOes Ativo
Acoes Indiciais
Renda Fixa Ativo
Renda Fixa Indiciais
Multiativo

Multipassivo
o Cambiais, MutiJuros
o Moedas, Balanceados

Atacado
Varejo




iIse: Grandes gestores

Centro de Estudos em
Financas da EAESP

= Critérios
= Desempenho: 6 semestres : 30%
= PL premiado / PL gestor: 30%
= PL premiado / PL categoria : 30%
= [dade: idade x PL gestor x PL categoria : 10%

m Fundos 5 estrelas: 75%
m Fundos 4 estrelas: 25%




iIse Grandes Gestores

Centro de Estudos em
Financas da EAESP

Acoes 30%
Multimercados 30%
Renda Fixa 40%

Ativos 60%
Passivos 40%
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Gveef Anglise Especialistas

Centro de Estudos em
Financas da EAESP

m Acoes
m Renda Fixa
B Multimercados

= Melhor especialista

» Média aritmética




