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Editorial

Editorial

A 
Fundação Getulio Vargas 
apresenta a quinta edição 
do Anuário da Indústria 
de Fundos. Esta edição 

comprova a pujança da nossa in-
dústria de fundos, a sexta em ativos 
sob gestão no mundo. Apresenta-
mos dados de 145 assets, que re-

presentam 95% de todos os ativos 
sob gestão do país.

A Indústria de Fundos continua 
numa trajetória firme de desenvol-
vimento, mostrando-se uma das 
mais seguras e inovadoras do mun-
do. No último ano observamos um 
aumento significativo dos investi-

mentos no exterior, indicando uma 
maior integração com o mercado 
global, e a constante ampliação do 
leque de oportunidades para os in-
vestidores por meio de produtos 
com novos perfis de risco e retorno.

G
etulio Vargas Foundation 
presents the fifth edition 
of the Brazilian Mutual 
Fund Industry Yearbook. 

It confirms the robustness of our 
mutual fund industry which is the 
sixth biggest in terms of assets un-
der management in the world. We 
present information of 145 asset 

managers that represent 95% of all 
assets under management in the 
country.

The mutual fund industry re-
mains in a solid path of develop-
ment and proves to be one of the 
most secure and innovative in the 
world. Last year, we have noticed a 
significant increase of investments 

abroad, which indicates a better 
integration into the global market 
and the constant widening of the 
range of opportunities for inves-
tors by means of products with 
new risk and return profiles.
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Para pensarmos sobre a perspectiva futura da Indústria de Fundos de 
Investimento precisamos fazer um breve relato do histórico recente dessa 
indústria, com seus principais fatos e dados.

A Perspectiva da Indústria de 
Fundos de Investimento no Brasil

Luiz Sorge, CFP®

A história recente
Como todos os setores da 

economia a Indústria de Fundos 
reage e evolui como consequên-
cia de fatores estruturais e con-
junturais.

Do lado estrutural o principal 
vetor é o ambiente regulatório 
que regra o produto e sua tribu-
tação. A Instrução CVM nº 409 
de 2004 promoveu uma consoli-
dação de normas, e sua contínua 
evolução permitiu o crescimen-
to sólido e seguro da Indústria 
de Fundos, colocado à prova na 
crise de 2008 quando fomos elo-
giados por reguladores america-
nos e europeus.

O elevado grau de governança 

do produto, embalado pela regu-
mentação da CVM e pela autor-
regulação da ANBIMA, permitiu 
portanto a evolução do patrimô-
nio total da Indústria que saiu de 
R$ 740 milhões em 2005 para 
R$ 3 trilhões em 2015 (veja grá-
fico na página seguinte), ficando 
posicionada entre as maiores do 
mundo.

Porém desde 2014 a Indústria 
passou a sofrer devido à assi-
metria tributária trazida pelos 
produtos isentos de tributação, 
principalmente LCAs e LCIs - fa-
tor estrutural – e também como 
consequência de dois fatores 
conjunturais, pois o atual ajuste 
econômico pelo qual o país vem 

Recent history
As all sectors the Fund Indus-

try reacts and evolves according 
to structural and conjuncture 
factors.

On the structural side, the 
main vector is the regulations 
that rule the product and its 
taxation. CVM Instruction 409 
of 2004 promoted a norm con-
solidation and its continuous 
evolution has enabled the Fund 
Industry to have a solid and 
safe growth, put to the proof in 

In order to 
think about 
the Investment 
Fund Industry 
perspective we 
should make a 
brief report on 
the recent history 
of such industry 
with its mains 
facts and data.

Brazilian Asset 
Management 
Industry Perspective

the 2008 crisis when we were 
praised by American and Euro-
pean regulators.

The high level of product 
governance, compelled by 
CVM regulation and ANBIMA 
self-regulation, has enabled 
therefore the Industry total AuM 
– Assets under Management 
evolution that went from R$ 740 
million, in 2005, to R$ 3 trillion 
in 2015 (graph below), and also 
positioned the local AM activity 
among the largest in the world.
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passando provocou uma aversão 
a risco por parte do investidor, 
além do aperto na política mo-
netária que visando o controle 
da taxa de inflação trouxe a taxa 
de juro a patamares elevados 
(14,25% a.a. em abril de 2016) in-
centivando investidores – princi-
palmente Institucionais – a com-
prarem títulos públicos longos de 
maneira a esterilizar seus passi-
vos de médio e longo prazo.

Esses três ventos contrários – 
produtos isentos de IR, aversão 
a risco e taxa de juro elevada - 
levaram a captação de recursos 
novos em fundos de investimen-
to a praticamente zero nos anos 
de 2014 e 2015 (veja gráfico).

Nova Regulamentação 
em vigor:

Em outubro de 2015 passaram 
a vigorar as novas Instruções 554 

e 555 cujos objetivos defendidos 
à época pela CVM - Comissão de 
Valores Mobiliários foram: redu-
ção de custos, estímulo à concor-
rência e promoção ainda maior 
da transparência e eficiência na 
divulgação de informações. 

A CVM segregou a classifica-
ção dos tipos de Investidores na 
Instrução ICVM 554, introduzin-
do o conceito de Investidor Pro-
fissional para aqueles cujos in-

However, since 2014 the In-
dustry has suffered due to the 
fiscal asymmetry caused by 
tax-exempt products, mainly 
LCAs and LCIs – structural fac-
tor – and also as a result of two 
conjuncture factors, as the cur-
rent economic adjustment, in 
which the country is emerged, 
has caused a risk aversion from 
investors perspective, in addi-
tion to the tightening monetary 
policy cycle which, intended to 
control the inflation rate, raised 
the interest rates (14.25% p.a. on 
April/2016), leading investors – 
mainly Institutional investors – 
to buy long term public bonds 
in order to sterilize their medium 
and long term liabilities.

These three contrary winds 
– IT-exempt products, risk aver-
sion and high interest rates – 

led the raising of net new cash 
(NNC) in funds to almost zero 
in 2014 and 2015 (see graph be-
low).

New Regulation in place:
Instructions 554 and 555 be-

came effective in October of 
2015. The goals defended at the 
time by Securities Commission 
(CVM) were: cost reduction, 
higher disclosure of information, 
transparency and efficiency.

CVM segregated the Investor 
type classification in Instruction 
ICVM 554, introducing the con-
cept of Professional Investor for 
those whose financial invest-
ments exceed R$ 10 million and 
raised the minimum financial in-
vestment from R$ 300 thousand 
to R$ 1 million for those consid-
ered Qualified Investor.

Among the innovations 
brought by Investment Fund In-
struction ICVM 555, we outline: 
–	 The posibility of electronic 

communication with the in-
vestor;

–	 The flexibility of investment 
limits abroad according to 
the target investor. Now, all 
funds can invest up to 20% 
of its equity abroad, while the 
funds for qualified investors 
can hold up to 100% allocat-
ed abroad, provided that they 
comply with some norm re-
quirements;

–	 The description of clear trans-
parency rules for retrocession 
when allocating in third part 
funds;

–	 The simplification of invest-
ment fund classification rules 
in 4 classes (while in 409 

Jan 2005 Jan 2006 Jan 2007 Jan 2008 Jan 2009 Jan 2010 Jan 2011 Jan 2012 Jan 2013 Jan 2014 Jan 2015

Evolução do patrimônio total da Indústria – R$ milhões 
Industry total assets under management evolution
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2.500.000,00

2.000.000,00

1.500.000,00
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0
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vestimentos financeiros excedam 
R$ 10 milhões de reais, e elevou 
de R$ 300 mil para R$ 1 milhão 
o investimento financeiro mínimo 
para aquele considerado Investi-
dor Qualificado.

Dentre as inovações trazidas 
pela nova Instrução de Fundos 
de Investimento, a ICVM 555, me-
recem destaques: 
–	 A previsão de comunicação 

eletrônica com o investidor; 
–	 A flexibilização de limites de 

investimento no exterior de 
acordo com o público alvo do 
fundo. Os fundos para investi-
dores em geral agora podem 
investir até 20% de seu patri-
mônio no exterior, enquanto os 
fundos para investidores qua-
lificados podem ter até 100% 
alocado no exterior, desde que 

cumpram algumas exigências 
da norma;

–	 A descrição de regras claras 
de transparência em relação à 
remuneração por alocação de 
investimento, também conhe-
cidos por ‘rebates ou retroces-
são’;

–	 A simplificação das regras 
de classificação de fundos 
de investimentos para 4 clas-
ses (enquanto na 409 eram 7 
classes), criando também uma 
nova classificação de um ‘Fun-
do Simples’ basicamente alo-
cado em títulos públicos fede-
rais, com o intuito de ser uma 
alternativa à poupança; e

–	 Um novo conjunto de docu-
mentos legais visando maior 
transparência e agilidade

O desenvolvimento da 
Indústria de Fundos de 
Investimento vista por 3 
ângulos:

Para pensarmos na evolução 
futura da Indústria, temos que 
passá-la por um prisma e divi-
di-la em três vertentes, olhando 

these were 7 classes), creating 
also a new classification of a 
“Simple Fund” basically allo-
cated in federal public bonds 
intended to be an alternative 
to savings accounts; and

–	 A new set of legal documents 
for higher transparency and 
celerity.

Investment Fund Industry 
developed seen by 3 
angles:

In order to consider the Indus-
try future evolution, we have to 
divide it into three points: cli-
ents’ segments, types of prod-
ucts and managers’ approach, in 
the latter we must define if the 
company manages local assets 
for local clients, global assets for 
local clients and/or local assets 
for global clients.

Investors’ segments:
Despite its high concentra-

tion on managers linked to re-
tail banks, the highest volume 
of Brazil’s Asset Management 
Industry comes from Institution-
al Investors as seen in graph be-
low:

Such concentration occurs 
– on Asset Managers linked to 
retail banks - because Brazilian 
retail players for many decades 
has collected money from the 
national saving, and the wide 
geographical distribution has 
played an important role also in 
other clients’ segments in such 
a continental-sized country as 
Brazil.

However, we can also see a 
decreasing trend of retail par-
ticipation in the fund indus-
try (24.4% in 2007 and 15.8% 

in 2015), while Private Banking 
and assets deriving from gov-
ernmental agencies increase its 
participation (mostly managed 
by public institutions).

The maintenance of Institu-
tional Investors’, around 40%, 
and Corporate’s participation, 
between 14% and 15%, of the to-
tal industry, shows an absolute 
growth of allocation from these 
segments in funds in line with 
the industry growth.

We can simplify the segment 
division in Institutional (Pension 
Funds, Insurances Companies, 
Endowments, RPPS), Individu-
als (retail and Private Banking) 
and Corporate. For Institutional 
Investors and Corporate seg-
ments, the management out-
sourced through funds will un-
doubtedly continue bringing 

0

20.000,00

40.000,00

60.000,00

80.000,00

100.000,00

120.000,00
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para os segmentos de clientes, 
os tipos de produtos e a forma 
de atuação dos gestores, nesta 
última definindo se a empresa 
gere ativos locais para clientes 
locais, ativos globais para clien-
tes locais e/ou ativos locais para 
clientes globais.

Segmentos de investidores:
Apesar de altamente concen-

trada em gestores ligados a ban-
cos de varejo a Indústria de Ges-
tão de Recursos de Terceiros no 
Brasil tem seu maior volume ad-
vindo de Investidores Institucio-
nais, conforme o gráfico abaixo:

A razão por trás da concentra-
ção portanto se dá pelo fato do 
varejo brasileiro ter histórico lon-
go de captação da poupança na-
cional e pelo próprio fato da dis-
tribuição de grande abrangência 
geográfica exercer um papel im-
portante na captação de outros 
segmentos de clientes num país 
de dimensões continentais como 
o Brasil.

Porém também podemos de-
purar uma tendência na diminui-

ção da participação do varejo 
na indústria de fundos (24,4% 
em 2007 e  15,8% em 2015), en-
quanto o Private Banking e os 
recursos provenientes de órgãos 
governamentais aumentam sua 
participação.

A manutenção dos percen-
tuais dos Investidores Institu-
cionais, em torno de 40%, e de 
Empresas, entre 14% e 15%, do to-
tal da indústria, mostra um cres-
cimento absoluto da alocação 
desses segmentos em fundos 
de investimento em linha com o 
crescimento do patrimônio da 
indústria.

Podemos simplificar a divisão 
de segmentos em Institucional 

(Fundos de Pensão, Seguradoras, 
Endowments, RPPS), Pessoas físi-
cas (varejo e alta renda) e Empre-
sas. Não resta muita dúvida que 
para os Investidores Institucio-
nais e Empresas, a terceirização 
da gestão através de fundos de 
Investimentos continuará a tra-
zer benefícios na transparência 
e governança, além dos ganhos 
operacionais, dado que os gesto-
res reduzem o trabalho da even-
tual gestão interna, enquanto os 
administradores fornecem cotas 
diárias que facilitam a contabi-
lização dos investimentos. Para 
Pessoas Físicas a concorrência de 
outros produtos deverá continu-
ar ocorrendo, o que pode trazer 

benefits on transparency and 
governance in addition to op-
erating gains, given that the 
managers will reduce the inter-
nal management work while the 
administrators will provide daily 
quotas that ease the investment 
accountability among other fac-
tors. For Individuals, the increase 
competition from other type of 
investments will continue, which 
can keep creating a healthy mar-
ket environment, provided that 
sold under the same criteria, in-
cluding the investors’ suitability 
analysis.

Types of Products:
As regards types of funds, the 

local industry is still too focused 
on Fixed Income and it will prob-
ably start to diversify as soon as 
interest rate returns to one-dig-

it level, with inflation near the 
target of 4.5% p.a. and with an 
expansion of the domestic eco-
nomic activity. However, such 
high concentration on Fixed In-
come plays an important role for 
the country. In February of 2016 
the Funds exposition in Public 
Bonds was 53%.

This benign scenario is the 
only path for the return of clear-

ly positive raisings for the Equi-
ty and Multimarket funds. If we 
make a cross-sectional analyses 
of the investors’ segments, we 
can say that this vision is more 
latent under the point of view of 
individual investors, as institu-
tional investors know they have 
to maintain the investment di-
versification as in the long term 
this practice tends to add value 

Esse cenário benigno é 
o único caminho para 

o retorno de captações 
destacadamente positivas 

para os fundos de Renda 
Variável e Multimercado.

This benign scenario is 
the only path for the 

return of clearly positive 
raisings for the Equity and 

Multimarket funds.

“

“
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uma concorrência saudável des-
de que vendido sobre os mesmos 
critérios, incluindo a análise do 
perfil do investidor (“suitability”).

Tipos de Produtos:
Pensando nos tipos de fun-

dos, a indústria local, ainda mui-
to concentrada em Renda Fixa, 
deverá retomar a trajetória de 
diversificação assim que a taxa 
de juro voltar ao patamar de um 

dígito, com inflação próxima à 
meta de 4,5% a.a. e com o nível 
de atividade econômica domés-
tica em expansão. Porém, para 
o país essa alocação majoritária 
em Renda Fixa exerce um impor-
tante papel, pois em Fevereiro de 
2016 os Fundos de Investimento 
carregavam 53% da Dívida Públi-
ca Mobiliária Federal.

Esse cenário benigno é o úni-
co caminho para o retorno de 

captações destacadamente po-
sitivas para os fundos de Renda 
Variável e Multimercado. Fazen-
do uma análise transversal com 
os segmentos de investidores, 
podemos dizer que essa visão é 
mais latente sob o ponto de vista 
de investidores pessoas físicas, 
pois investidores institucionais 
sabem que devem manter a di-
versificação dos investimentos 
pois no longo prazo esta prática 

to portfolios and/or reduce risks.
For the segment of Struc-

tured, which includes Private 
Equity, Credit Related Funds 
(ABS) and Real Estate Funds, 
there is a doubt as regards the 
moment, given that the risk 
aversion reduces the allocation 
to products with lower liquidity, 
however qualified investors – in-
stitutional and high net worth in-
dividuals – know that opportuni-
ties to allocate in funds that will 
benefit from the future valuation 
of its portfolio, appears during 
economic cycles of adjustment, 
mainly those related to the real 
economy.

Players’ approach: 
Finally, there is the trend that 

we will continue extending our 
frontiers in terms of investment.

Part of the structural problem 
to invest abroad through funds 
was solved with the flexibility 
brought by CVM Instruction 555, 
mainly for individuals. In case of 
Pension Funds, there is still a 
barrier of 25% of concentration 
as limit that each investor can 
have per fund, and the indus-
try expects that PREVIC - Su-
perintendência de Previdência 
Complementar (Complementa-
ry Social Security Department) 
perceives that an evolution is re-
quired to enable the long term 
investment diversification and 
supports this action with CMN 
– Conselho Monetário Nacio-
nal (National Treasury Board), 
which sets forth investment 
norms.

The evolution above also de-
pends on a conjuncture factor 

Jan 2007 Jan 2008 Jan 2009 Jan 2010 Jan 2011 Jan 2012 Jan 2013 Jan 2014 Jan 2015

Ativos sob gestão por segmento de clientes – Em %
Assets under management by customer segment
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tende a agregar valor às carteiras 
e/ou reduzir riscos.

Para o segmento de Estrutura-
dos, que inclui Fundos de Investi-
mento em Participações (Private 
Equity), Fundos de Investimento 
em Direitos Creditórios e Fundos 
Imobiliários, há um sentimento 
dúbio quanto ao momento, dado 
que a aversão a risco reduz a alo-
cação em produtos de menor li-
quidez, porém investidores quali-
ficados – institucionais e pessoas 
físicas de alta renda - sabem que 
nos ciclos de ajuste econômicos 
é que aparecem as oportunida-
des de alocação em fundos que 
se beneficiarão da valorização fu-
tura dos ativos que compõe suas 
carteiras, majoritariamente corre-
lacionados com a economia real.

Formas de atuação: 
Por último há uma tendência 

de continuarmos ampliando nos-
sas fronteiras em termos de in-
vestimento.

Parte do problema estrutural 
para investirmos no exterior atra-
vés de fundos foi resolvido com 

a flexibilização trazida pela Ins-
trução CVM 555, principalmente 
para pessoas físicas. No caso de 
Fundos de Pensão ainda persis-
te uma barreira de 25% de con-
centração como limite que cada 
investidor pode ter por fundo, e 
a indústria espera que a PREVIC 
- Superintendência de Previdên-
cia Complementar, se sensibilize 
quanto à evolução necessária 
para permitir a diversificação dos 
investimentos de longo prazo, e 
apoie esse pleito junto ao CMN 
– Conselho Monetário Nacional, 
que emana as normas de investi-
mento do setor.

A evolução acima também de-
pende de um fator conjuntural 
que é a estabilidade da moeda, 
pois o investidor local ainda tem 
receio de assumir um risco cam-
bial que por vezes se sobrepõe 
ao retorno do investimento efe-
tuado no exterior.

Assim o desenvolvimento da 
venda de produtos globais para 
clientes locais, que hoje monta 
aproximadamente 0,5% (Fundos 
locais que investem em fundos 

no exterior), completaria o ter-
ceiro pilar da indústria que atua 
majoritariamente gerindo ativos 
locais para clientes locais. En-
quanto o outro pilar já bem de-
senvolvido, e que vem sofrendo 
com o atual ciclo de ajuste eco-
nômico, é a alocação de inves-
tidores globais em ativos locais, 
geralmente através de fundos 
domiciliados no exterior. Segun-
do dados do Banco Central do 
Brasil em março de 2016 o total 
de portfolios globais alocados 
em Títulos Públicos Federais era 
de USD 235 bilhões e em Ações 
de USD 176 bilhões.

O impulso adicional de três 
forças motrizes:

Temos também que pensar 
em outros três vetores poderão 
fazer o papel de força motriz 
para diversificação e captação 
de poupança através de Fundos 
de Investimento:
–	 A captação através de Plata-

formas Digitais: Se torna cada 
vez mais realidade a distribui-
ção de produtos de investi-

– the currency stability, as the 
local investor is still afraid of as-
suming currency risk that some-
times exceeds the return of in-
vestment made abroad.

Thus, sales development of 
global products for local clients 
would complete the third pillar 
of this industry that operates 
mainly by managing local assets 
for local clients. The other pil-
lar already developed, and that 

has been suffering with the cur-
rent scenario, is the allocation of 
global investor in local assets, 
usually through funds domiciled 
abroad. According Brazil’s Cen-
tral Bank data, in March of 2016 
the total of global portfolios al-
located in Federal Public Bonds 
was USD 235 billion and on Eq-
uities USD 176 billion (including 
funds and direct portfolios’allo-
cation).

The other pillar already 
developed, and that has been 

suffering with the current 
scenario, is the allocation of 

global investor in local assets, 
usually through funds domiciled 

abroad.“
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mento através de plataformas 
digitais. Apesar dos necessá-
rios ajustes na regulação e au-
torregulação, principalmente 
ao tratar temas como Análise 
do Perfil do Investidor e Pre-
venção à Lavagem de Dinhei-
ro, não há dúvidas que esse é 
um caminho sem volta e que 
poderá contribuir sobremanei-
ra para o aumento da capilari-
dade na distribuição de fundos 
de investimento;

–	 A oferta no varejo através de 
plataformas abertas: Como já 
ocorre em países desenvolvi-
dos, os detentores do relacio-
namento com os clientes/in-
vestidores tendem a oferecer 
opções de diversos provedores 
de produtos no modelo chama-
do plataforma aberta. Aqui no 
Brasil ainda temos na maioria 
do varejo o modelo cativo de 
distribuição que começa a ver 
vantagens em oferecer produ-
tos de terceiros como elemen-
to fidelizador junto a sua base 
de clientes. A migração grada-
tiva para o regime de platafor-

ma aberta deverá incrementar 
a oferta de fundos de gestores 
não ligados ao varejo para in-
vestidores em geral.

–	 O Bônus Demográfico: Até 
2020 a população economi-
camente ativa (PEA) deverá 
continuar crescendo em nosso 
país. Dados do FMI mostram 
que há uma correlação entre 
poupança interna e PEA de 
um dado país. Ao termos uma 
indústria sadia e bem regulada 
de Fundos de Investimento, 
parte do fluxo de poupança 
deverá continuar sendo dire-
cionado aos Fundos de Inves-
timento.

Enfim, a expectativa é de que 
após ajustes macroeconômicos 
e regulatórios, este último já par-
cialmente endereçado, a Indús-
tria de Fundos de Investimento 
deverá continuar tendo um cres-
cimento anual histórico de dois 
dígitos.

Luiz Sorge, CFP®
CEO da BNP Paribas Asset Ma-
nagement Brasil, Presidente do 
IBCPF - Instituto Brasileiro de 
Certificação de Planejadores Fi-
nanceiros e Diretor da ANBIMA 
– Associação Brasileira das Enti-
dades dos Mercados Financeiro 
de Capitais.

The additional impulse of 
three driving forces:

We have to think also in three 
other vectors that may play the 
driving force role for diversi-
fication and raising of savings 
through funds:
- Digital Platforms: investment 

product distribution through 
digital platforms has become 
more and more real. Despite 
the regulatory and self-regu-
latory adjustments required, 
mainly as regards Investor’s 
Profile Analyses and Money 
Laundry Prevention, this is 
undoubtedly a path with no 
return that can contribute a 
substantially for the increase 
of distribution channels;

-	 Retail offer through open 
platforms: As commonly prac-
ticed in developed countries, 
the holders of relationship 

with clients/investors tend 
to offer options of several 
product providers in a model 
called open platform. In Brazil 
retail players starts to see ad-
vantages in the offer of third 
parties’ products as fidelity 
element with its clients’ base. 
The gradual migration to open 
platform model can enhance 
the offer of Asset Managers’ 
for investors in general.

- Demographic Bonus: Up to 
2020, the economically active 
population (PEA) must con-
tinue growing in our country. 
IMF data shows a correlation 
between internal savings and 
PEA of certain country. While 
having a sound and well-reg-
ulated Investment Fund in-
dustry, part of the saving flux 
will continue being directed to 
funds.

Enquanto o outro pilar 
já bem desenvolvido, e 
que vem sofrendo com 
o atual ciclo de ajuste 

econômico, é a alocação 
de investidores globais 

em ativos locais“

Finally, the expectation is that 
after macroeconomic and regu-
latory adjustments, the latter al-
ready addressed, the Funds’ In-
dustry can recover the historical 
annual growth of two digits.

Luiz Sorge, CFP®
CEO of BNP Paribas Asset Man-
agement Brasil, Chairman of 
Planejar – Associação Brasilei-
ra de Planejadores Financeiros 
and Director of ANBIMA– Asso-
ciação Brasileira das Entidades 
dos Mercados Financeiro de 
Capitais.
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Indústria de fundos mais 
próxima do investidor

Getting the Asset Management 
industry closer to the Investor

O 
sucesso no negócio de gestão de re-
cursos de terceiros está comumente 
relacionado à avaliação do desempe-
nho dos fundos mais agressivos de 

uma gestora. No entanto, a simples observação 
da distribuição dos recursos aplicados (gráfi-
co 1 1) mostra que uma parcela muito pequena 
da poupança dos investidores está direciona-
da a este tipo de produto. Logo, conclui-se que 
a categoria é pouco relevante para as receitas 
auferidas pela indústria, além de pouco contri-
buir para o risco total incorrido pelos clientes 
(gráfico 2). 

Tanto do ponto de vista empresarial, quando 
sob a ótica do cliente, o sucesso neste negócio 
deveria, portanto, se traduzir na abrangência 
da atuação e na capacidade de oferecer uma 
gestão de excelência em todos os tipos de fun-
dos existentes: desde os passivos e ETFs (do in-

S
uccess in the asset management indus-
try is usually associated with the per-
formance of the manager’s most ag-
gressive funds (hedge funds). However, 

by observing the distribution of clients´ assets 
through products (chart 1) we notice that only 
a small percentage of the overall portfolio is 
invested in  this category of funds. Therefore, 
hedge funds are not very relevant neither to 
manager’s revenues, nor to total client´s risk 
(chart 2). 

Both from the industry and client perspec-
tive, success should be defined as the ability 
to offer comprehensive investment solutions 
together with excellent management skills 
across all funds categories: from passive and 
ETF’s to active credit, fixed income, equities 
and even hedge funds. 

Itaú Asset Management
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Esta dificuldade em “lidar com o 
dinheiro” fica evidente também nas 

escolhas de investimento

This challenge when “dealing with 
money” is evident when making 

investment decisions

“

“

glês, Exchange Traded Funds), 
os fundos ativos de crédito, de 
renda fixa e de renda variável, 
até os multimercados ou hedge 
funds.

Adicionalmente, ao observar 
o vasto leque de opções de in-
vestimentos – para nos restrin-
girmos apenas à gestão com 
ativos líquidos – uma questão 
extremamente relevante vem à 
tona: os investidores estão ap-
tos a fazer escolhas corretas? 

Como observado em artigo 

publicado pela Itaú Asset Ma-
nagement1 em geral o brasileiro 
não tem uma relação sustentá-
vel com o dinheiro e guia suas 
decisões de consumo, endivi-
damento e poupança mais por 
respostas a desejos e menos 
pela decisão racional de formar 
uma poupança que garanta es-
tabilidade do poder de compra 
ao longo do ciclo de vida. Esta 
dificuldade em “lidar com o di-
nheiro” fica evidente também 
nas escolhas de investimento. 

Diversos estudos2 eviden-
ciam que as decisões de alo-
cação dos indivíduos são dire-
cionadas por comportamentos 
específicos. Entre eles, está o 
viés de direcionar investimen-
tos para as classes de ativos 
cuja rentabilidade recente te-
nha sido boa, e resgatar recur-
sos daquelas com desempenho 
inferior. Este comportamento é 
conhecido, academicamente, 
como viés de representativida-
de e comumente chamado de 

1	 Planejamento Financeiro: A Importância da Análise do Balanço Familiar; outubro de 2015
2	 IPPOLITO, R. A. “Consumer reaction on measures of poor quality: evidence from the mutual fund industry”. Journal of Law and 

Economics, v. 35, n. 1, p. 45-70, 1992; LYNCH, A. W.; MUSTO, D. K. “How investors interpret past funds returns”. The Journal of 
Finance, v. 58, n. 5, p. 2033-2058, 2003;

	 GRECCO, Tatiana. “Determinantes do fluxo de fundos de investimento no Brasil”. 2012.

Once success is redefined, 
a fundamental question must 
be addressed: even consider-
ing a perfect product shelf, are 
clients capable of making the 
right investment?

As noticed by Itaú Asset 
Management in a recent paper1, 

the average Brazilian does not 
have a sustainable relationship 
with money. She or he guides 
consumption and savings de-
cisions much more by immedi-
ate desires than by the rational 
decision of building wealth that 
enables stability of purchasing 

power throughout life. This 
challenge when “dealing with 
money” is evident when mak-
ing investment decisions. 

Many studies2 have shown 
that allocation decisions are 
driven by specific behaviors. 
Among them is the tendency 

1	 Financial Planning: the importance of the family balance sheet; october 2015
2	IPPOLITO, R. A. “Consumer reaction on measures of poor quality: evidence from the mutual fund industry”. Journal of Law 

and Economics, v. 35, n. 1, p. 45-70, 1992; LYNCH, A. W.; MUSTO, D. K. “How investors interpret past funds returns”. The 
Journal of Finance, v. 58, n. 5, p. 2033-2058, 2003;

	 GRECCO, Tatiana. “Determinantes do fluxo de fundos de investimento no Brasil”. 2012.
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“efeito retrovisor” (gráfico 3).
Dessa forma, acreditamos 

que não basta oferecer uma 
grade de produtos ampla e de 
excelência se o investidor não 
estiver preparado para fazer as 
escolhas. Por isso, é fundamen-

tal estar próximo e contribuir 
para sua educação financeira, 
em um esforço permanente de 
oferecer o ferramental necessá-
rio para não apenas avaliar pro-
dutos, mas também encontrar 
as soluções de investimento 

adequadas a cada caso. 
Acreditamos que a manuten-

ção de uma postura proativa na 
venda pode evitar as influên-
cias da volatilidade natural das 
classes de investimento, além 
de estimar a utilização dos pro-

3	 A Itaú Asset Management mantém diversos programas de treinamento de clientes e força de vendas, como os módulos bási-
co e avançado do Itaú Asset Management Review e os cursos de capacitação de especialistas em investimentos do Programa 
Excelência de Líderes da rede Personnalité. 

4	 Além do já citado sobre Planejamento Financeiro, na referência 1, há uma série sobre metodologias de alocação, outra que 
aborda investimentos sustentáveis (ESG) e a de estudos sobre os efeitos da crise hídrica sobre investimentos.

to increase allocations to asset 
classes whose recent returns 
have been high while with-
drawing from those with infe-
rior performance. This is known 
academically as the represen-
tativeness heuristic or in collo-
quial terms as “return-chasing 
behavior (chart 3). 

We believe that offering a 
comprehensive product suite is 
not enough if the client is not 
capable of making good choic-
es. Hence, it is pivotal to con-
tribute to clients’ financial edu-
cation, in a permanent effort to 
offer tools to evaluate products 
and find the most adequate in-
vestment solution for each par-

ticular situation. 
A proactive sales approach 

can avoid the influence that 
the natural volatility of asset 
classes has on clients’ invest-
ment allocations. In addition, 
it allows more adequate port-
folio diversification. In other 
words, despite being easier 
to sell products that recently 
outperformed the market, our 
fiduciary duty must come first 
in order to build a sustainable 
relationship with the client. 

This ambitious objective 
can be pursued by continuous 
training of clients and sales 
teams3, combined with regular 
publications4 aimed at finan-

3	Itaú Asset Management keeps several training programs to clientes and sales teams, such as the basic and advanced 
modules of Itaú Asset Management Review and the Personnalité segment’s Leader Excellence Program courses for 
investment specialists. 

4	In addition to the afore mentioned paper on Financial Planning, Itaú Asset Management has recently published paper series 
on Investment Allocation, Responsible Investment (ESG) and a special report on the impacts of the water crisis in portfolios.

Chart 2: Risk contribution �per asset class
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Gráfico 2: Contribuição de Risco 
por classe de ativo

Chart 1: AuM breakdown by ANBIMA's classes

Gráfico 1: Distribuição dos recursos 
aplicados por categorias ANBIMA
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dutos de forma a atingir o grau 
adequado de diversificação nas 
carteiras, considerando o perfil 
de investidor de cada cliente. 
Dito de outra forma, ainda que 
seja sempre mais fácil vender o 
produto que teve um bom de-
sempenho recente, nossa res-
ponsabilidade fiduciária deve 

vir em primeiro lugar, construin-
do-se uma relação sustentável 
com o cliente.

Apesar de ambicioso, este 
objetivo pode ser buscado 
através de programas contínu-
os de formação de equipes de 
vendas e de clientes3, combina-
dos com publicações periódi-

cas4 que tenham por objetivo 
a educação do investidor. Em 
paralelo, a aproximação com 
os investidores também passa 
por fortes investimentos em 
tecnologia de gestão, que pos-
sibilitem a customização das 
soluções de alocação - tanto 
individualizadas, para clientes 

cial education. In parallel, get-
ting closer to the client entails 
heavy investments in technol-
ogy that enable customiza-
tion of investment solutions 
for affluent and institutional 
clients as well as in open fund 
platforms. Recent improve-
ments include allocation meth-
ods that help clients avoid the 
rear mirror bias. In certain sit-
uations, offering products with 
stop loss mechanisms also con-
tributes to reducing anxiety of 
risk averse clients that leads to 
withdrawals when funds have 
short-term underperformance.

The Brazilian asset manage-
ment industry has very par-
ticular characteristics, such as 
high allocation to money mar-
ket products and low exposure 
to equities, long term fixed in-
come and international assets. 

These stem from Brazil’s mac-
roeconomic conditions, espe-
cially the high interest rates 
that make many investment 
strategies unfeasible. The frus-
trated attempt to reduce in-
terest rates between 2011 and 
2013 has misled many investors 
into suboptimal allocations, 
exposing how much the local 
asset management industry 
needs to evolve in terms of 
both product suite and finan-
cial education. By observing 
the increasing sophistication 
and internationalization of ma-
ture markets such as the USA, 
we believe that such evolution 
in Brazil is inexorable albeit in 
its early stages. 

Disclaimer
Itaú Asset Management is 

the segment specialized in 

managing investors’ invest-
ment funds at Itaú Unibanco. 
Please read the prospectus, 
complementary information 
form, fact sheet and rules be-
fore investing. Please address 
questions, complaints and sug-
gestions to SAC Itaú (0800-
728-0728), 24 hours a day), or 
contact us (www.itau.com.br) 
or the Itaú Corporate Ombuds-
man (0800-570-0011), week-
days from 9 am to 6 pm, PO 
Box 67600, ZIP Code (03162-
971). Hearing or speech-im-
paired persons can contact us 
24 hours a day at 0800-722-
1722.

Chart 3: IMA-B: NTN-B Yield x Fund Inflows

Gráfico 3: IMA-B: Yield NTN-B’s X Captação de fundos
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institucionais e de alta renda, 
quanto as oferecidas na forma 
de fundos abertos. Entre ou-
tras melhorias recentes, pode-
-se citar o desenvolvimento e 
implementação de metodolo-
gias de alocação de ativos que 
ajudam o investidor a lidar com 
o viés de representatividade, 
que muito atrapalha suas de-
cisões de investimento. Acre-
ditamos que, em determinadas 
situações, a oferta de produtos 
que possuam mecanismos de 
limitação de perdas pode con-
tribuir para que o investidor 
com alta propensão a sacar de 
investimentos em momentos 
de perda tenha maior tolerân-
cia ao risco.

De um modo geral, a gestão 
de recursos no Brasil é uma 
indústria que ainda possui ca-
racterísticas muito particulares, 
como a elevada concentração 

em produtos indexados à taxa 
de juros do overnight e a baixa 
exposição à renda variável, ren-
da fixa de longo prazo e ativos 
internacionais. Todos são refle-
xos de nossas características 
macroeconômicas, em especial 
da elevadíssima taxa de juros, 
que inviabiliza muitas estraté-
gias. A tentativa frustrada de 
redução dos juros entre 2011 e 
2013 levou muitos investidores 
a tomar decisões equivocadas, 
expondo o quanto esta indús-
tria ainda precisa evoluir, tanto 
no aspecto da oferta de produ-
tos quanto em relação às inicia-
tivas de aculturamento.  

No entanto, observando a 
sofisticação crescente e o alto 
grau de internacionalização das 
estratégias oferecidas em mer-
cados desenvolvidos, como o 
dos EUA, temos confiança de 
que este processo de evolução 

seja, apesar de ainda incipiente, 
também irreversível. 

Informações relevantes
A Itaú Asset Management 

é o segmento do Itaú Uniban-
co especializado em gestão 
de recursos de clientes. Leia o 
prospecto, o formulário de in-
formações complementares, 
lâmina de informações essen-
ciais e o regulamento antes de 
investir. Consultas, sugestões, 
reclamações, críticas, elogios e 
denúncias, utilize o SAC: 0800 
728 0728, todos os dias, 24 ho-
ras, ou o canal Fale Conosco 
(www.itau.com.br). Se neces-
sário contate a Ouvidoria Cor-
porativa Itaú: 0800 570 0011 
(em dias úteis das 9h às 18h) 
ou Caixa Postal 67.600, CEP 
03162-971. Deficientes auditi-
vos ou de fala, todos os dias, 
24 horas, 0800 722 1722.
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A Indústria de Fundos no Brasil
Lucas Dreves Gimenes

Ricardo Ratner Rochman
William Eid Junior

A indústria de fundos de in-
vestimentos brasileira nasceu 
em um cenário irreconhecível 
nos dias de hoje: a Comissão 
de Valores Mobiliários (CVM), 
criada pela lei nº 6.385 de 7 de 
dezembro de 1976, e até mes-
mo a lei das S.A.s, Lei nº 6.404, 
de 15 de dezembro de 1976, não 
existiam. Era inimaginável que a 
indústria chegaria a um patrimô-
nio líquido total de R$ 2,994 tril-
hões, segundo a Anbima.

A indústria de fundos no Bra-
sil iniciou-se em 18 de janeiro de 
1957 com o Crescinco, da Inter-
national Basic Economic Corpo-
ration (IBEC) do grupo Rocke-
feller. A ideia básica era trazer o 

modelo americano para permitir 
o acesso da classe média ao 
mercado de capitais. Essa ini-
ciativa foi seguida, em poucos 
anos, pela Deltec, que lançou 
mais quatro fundos.

Os fundos ganharam impulso 
no início do governo militar, prin-
cipalmente com o Decreto-Lei 
157, aprovado no governo de 
Castelo Branco, em fevereiro de 
1967. Essa medida possibilitava 
às pessoas físicas o pagamento 
do imposto devido com redução 
de 10%, que eram depositados 
em instituições financeiras para 
a aplicação em ações e debên-
tures.  Já para as pessoas jurídi-
cas, essa alíquota era reduzida 

The Brazilian mutual fund 
industry was born in a back-
ground which is unrecognizable 
nowadays: the Securities and 
Exchange Commission of Bra-
zil (CVM), created by law 6,385 
in December 7, 1976 and even 
the Lei das S.A.s (Anonymous 
Companies Law), law 6,404 in 
December 15, 1976, did not exist. 
One could hardly imagine that 
the industry would reach total 
equity of R$ 2.994 trillion, ac-
cording to Anbima.

The Brazilian Mutual 
Fund Industry

In Brazil, the mutual fund in-
dustry began in January 18, 1957 
with Crescinco, of the Interna-
tional Basic Economic Corpo-
ration (IBEC) by Rockefeller 
group. The basic idea was to 
bring in the American model, in 
order to enable the middle class 
to access the capital market. 
In a few years, such initiative 
was followed by Deltec, which 
launched four more mutual 
funds. 

Primeiro Fundo Brasileiro

First Brazilian Fund

Fonte: Azevedo (2007).

Fonte: Azevedo (2007).
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ao máximo de até 5%.
Os principais acontecimentos 

na indústria de fundos brasileira 
para o período de 1972 a 2015 es-
tão relacionados ao choque do 
petróleo em 1973. Em 1976, no-
ta-se a expansão dos fundos de 
renda fixa e, em 1979, o segundo 
choque do petróleo. Em 1990, 
houve uma queda do valor do 
Patrimônio Líquido (PL) devido 
a consequências do Plano Collor 
I. Após esse período, e mesmo 
passando pelas crises econômi-

cas do México, da Ásia e da Rús-
sia, a indústria se desenvolveu. 
A taxa de crescimento pós-im-
plantação do Real até 2007 foi 
de 25,9% a.a. Em 2001, ano do 
calote argentino e do apagão 
brasileiro, a indústria de fundos 
manteve o crescimento em 16% 
a.a. Em 2008, observa-se uma 
estagnação da indústria, devido 
à crise econômica do subprime. 
De 2009 a 2015, a indústria de 
fundos brasileira apresentou um 
crescimento de 11,4% a.a.

Os dados utilizados para for-
mulação dos resultados a seguir 
foram obtidos através dos fun-
dos selecionados para participar 
do Guia de Fundos de Investi-
mento da Revista Exame, que 
analisa os melhores fundos bra-
sileiros de 2002 a 2015.

O PL apresentou crescimento 
expressivo em 2003-2004, de 
27%, e em 2004-2005, de 35%. 
No período de 2012-2013, no-
ta-se um crescimento de 27%. 
Os períodos de estagnação 

The mutual funds gained mo-
mentum in the beginning of the 
military government, especial-
ly due to Decree-Law 157, ap-
proved during Castelo Branco’s 
mandate in February 1967, which 
enabled natural persons to pay 
taxes with a reduction of 10% 
that was deposited in financial 
institutions to be invested in 
stocks and debentures. For legal 
persons, the rate was reduced 
up to 5%.

The main events regarding 
the Brazilian mutual fund indus-
try from 1972 to 2015 are relat-

ed to the 1973 oil crisis. In 1976, 
there was an expansion in fixed 
income funds and, in 1979, the 
second oil crisis. In 1990, there 
was a drop in the value of eq-
uity due to the consequences 
of Collor Plan I. After this peri-
od, and even after having gone 
through the economic crises in 
Mexico, Asia and Russia, the in-
dustry developed. The growth 
rate after the implementation of 
Real until 2007 was 25.9% per 
year. In 2001, when the Argenti-
na’s default and the Brazil’s en-
ergy crisis occurred, the mutual 

fund industry kept its growth 
rate in 16% per year. In 2008, the 
industry stagnated due to the 
subprime economic crisis. From 
2009 to 2015, the growth rate of 
the industry in Brazil was 11.4% 
per year. 

The data used to come to the 
following results were obtained 
from the mutual funds selected 
to take part in the Investment 
Fund Guide of Exame Magazine, 
which analyzes the best Brazil-
ian mutual funds from 2002 to 
2015. 

The equity had an expressive 

Fonte: ANBIMA/Azevedo (2007). Modificado pelos autores Source: ANBIMA / Azevedo (2007). Modified by the authors

Total Equity of Mutual Funds (in R$ billion)
PL Total dos Fundos de Investimento (em R$ bilhões correntes)

20

500

1.000

1.500

2.000

2.500

3.000

151413121110090807060504030201200099989796959493929119908988878685848382811980797877767574731972

2 2 2 2 3 2 3 2 2 2 3 5 10 7 10 21 37 11 21 28 34 46 62 116 129 147 221 297 344 355
516

613
739

940
1.160

1.126

1.403

1.671

1.941

2.270

2.469
2.690

2.994



21

Assets

ocorreram em 2007-2008 e em 
2008-2009. O maior fundo da 
amostra em termos de PL apre-
sentou R$ 34 bilhões sob gestão 
em 2013 e o menor, em 2002, 
com R$ 820 mil. Os fundos de 
renda fixa apresentavam R$ 766 
bilhões sob gestão na amostra 
dos melhores fundos brasileiros, 
seguido pelos multimercados, 
com R$ 69 bilhões, e de ações, 
com R$ 22 bilhões.

 Para a análise de sofisticação 
dos fundos, utilizou-se como 

proxy a taxa de performance. 
Observa-se uma constância na 
porcentagem de fundos que a 
utilizam, com exceção dos anos 
de 2011 e 2012, quando ocor-
reu uma mudança relevante no 
número de fundos que cobra-
vam tal taxa. 

A taxa de administração 
apresenta tendência de queda, 
iniciando a série com 1,7%, em 
média, em 2002 e encerrando 
em 2015 com 1,1%. A média pon-
derada por PL é de 1,58% em 

2002 e de 0,80% em 2015.
Os gestores de fundos de 

investimento são classifica-
dos como Grande, Especial-
ista ou Nicho, a depender de 
características de cada gestor. 
Grandes são os gestores com 
pelo menos 0,5% do PL total dos 
fundos de investimento abertos 
a captação, com fundos abertos 
a captação em ao menos três 
canais distintos de distribuição. 
Especialistas são aqueles com 
ao menos 1 bilhão sob gestão na 

increase in 2003-2004 (27%) 
and in 2004-2005 (35%). In 
2012-2013, there was an increase 
of 27%. Periods of stagnation 
happened in 2007-2008 and 
2008-2009. The biggest mutu-
al fund in the sample in terms 
of equity had R$ 34 billion un-
der management in 2013 and 
the smallest mutual fund had R$ 
820 thousand in 2002. Fixed in-
come funds had R$ 766 billion 
under management in the sam-
ple of the best Brazilian funds, 
followed by hedge funds, with 
R$ 69 billion, and stock funds, 

with R$ 22 billion. 
In order to analyze funds’ so-

phistication, the performance 
fee was used as a proxy. The per-
centage of funds that charge it 
is relatively constant, except for 
the years 2011 and 2012, when 
there was a relevant change in 
the number of funds that used 
to charge performance fees.

The management fee pres-
ents a declining tendency – it 
initiates the series with 1.7%, on 
average, in 2002 and reaches 
1.1% by the end of 2015. The aver-
age weighted by equity is 1.58% 

in 2002 and 0.8% in 2015.
Mutual fund managers are 

classified as Big, Specialist or 
Niche, depending on the char-
acteristics of each manager. Big 
are asset managers with at least 
0.5% of the total equity of their 
mutual funds open to new in-
vestors and with mutual funds 
available to new investors in at 
least three different distributions 
channels. Specialists are those 
with at least R$1 billion under 
management in the sample and 
that have at least two different 
categories. Niche are those asset 
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amostra e ao menos duas cate-
gorias distintas. Já o grupo Nicho 
são os gestores que não se en-
quadram em nenhuma das duas 
classificações acima. Observa-se 
uma grande variação no PL geri-
do pelos Especialistas, que apre-
sentaram um crescimento de 
118% na comparação entre 2002 
e 2008; entretanto, entre 2008 
e 2014, a redução foi de 69%. Os 
grandes gestores mantêm uma 
participação relativamente con-
stante em torno de 90%.

Constata-se que os anos de 
2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 
2007 e 2015 foram os anos com 
os maiores retornos. Já em com-

paração à SELIC, observa-se que 
2003, 2004, 2006, 2007 e 2012 
apresentaram resultados excep-
cionais na indústria de fundos 
de investimento brasileira. O pior 
retorno individual ocorreu em 
2009 e o melhor retorno individ-
ual em 2008, com o capital inicial 
sendo quase quintuplicado. 

O desempenho dos fundos 
multimercados é sumarizado 
abaixo. Nos 14 anos, foram anal-
isados os retornos/anos individ-
uais de cada fundo e compara-
dos a índices. Observa-se que 
aproximadamente 53,7% dos 
fundos multimercados super-
aram o Certificado de Depósito 

Interbancário (CDI). Na análise 
ano a ano, em 8 dos 14 anos a 
média de retornos dos fundos 
é superior ao retorno do CDI. 
94,7% protegeram efetivamente 
o capital investido contra a in-
flação (IPCA), 65,4% superaram 
o IBOVESPA e 58,8% superaram 
o S&P 500 já acrescidos os div-
idendos, mas sem descontar os 
custos de proteção cambial. 

Na mesma análise para os fun-
dos de renda fixa, 39,9% super-
aram o CDI e 96,1% superaram 
o IPCA. Na comparação com o 
IBOVESPA, 63,7% dos fundos/
ano superaram o índice da bolsa 
brasileira. Na comparação com o 

managers which fit none of the 
mentioned classes. It is possible 
to notice a great variation in the 
equity managed by Specialists, 
which have grown 118% between 
2002 and 2008. However, from 
2008 to 2014, there has been a 
reduction of 69%. Big managers 
have had a relatively constant 
participation of approximately 
90%. 

It is possible to notice that 
years 2002, 2003, 2004, 2005, 
2006, 2007 and 2015 were those 

with higher returns. In relation 
to the SELIC rate, years 2003, 
2004, 2006, 2007 and 2012 had 
exceptional results in the Bra-
zilian mutual fund industry. The 
worst individual return occurred 
in 2009 and the best individual 
return in 2008 – the initial cap-
ital is now almost five times as 
much what it was. 

The performance of hedge 
funds is outlined below. In the 
14-year period, the individual re-
turns/year of each fund were an-

alyzed and compared to index-
es. Approximately 53.7% of the 
hedge funds have overcome the 
Interbank Deposit Rate (CDI). 
Considering an analysis year by 
year, in 8 out of the 14 years the 
mean of returns in the mutual 
funds was superior to the CDI’s 
return. 94.7% have effectively 
protected the invested capital 
against inflation (IPCA), 65.4% 
have overcome IBOVESPA and 
58.8% have overcome S&P 500 
including dividends, but without 
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Retorno por Ano Return by Year

S&P 500, nota-se que 54,6% dos 
fundos/ano apresentaram rent-
abilidade superior.

Os fundos de ações super-
aram o CDI em 48,8% das oca-
siões e em 58,9% delas super-
aram o IPCA. Na comparação 
com o IBOVESPA, 69,6% dos 
fundos/ano superaram o índice 
da bolsa brasileira. Na compara-
ção com o S&P 500, 54,3% dos 

fundos/ano apresentaram rent-
abilidade superior.

Os fundos de investimento 
no Brasil passaram por vários 
ciclos econômicos e por cenári-
os não imagináveis nos dias at-
uais. O primeiro fundo nasceu 
ainda no período do Plano de 
Metas de Juscelino Kubitschek, 
passando pelo período de gov-
erno militar e por inúmeros pla-

nos de estabilização da moeda. 
Também ocorreram inúmeras 
crises e períodos de bonança. 
Por isso, ressalta-se a resiliência 
e constância em crescimento 
e retornos. Assim, acredita-se 
que, com a breve reorganização 
fiscal e econômica brasileira, a 
indústria tende a se beneficiar 
ainda mais das oportunidades 
futuras.
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discounting costs of currency 
protection. 

When it comes to fixed in-
come funds, 39.9% have over-
come CDI and 96.1% have over-
come IPCA. In comparison to 
IBOVESPA, 63.7% of the mutual 
funds/year have overcome the 
Brazilian Stock Exchange Index. 
In relation to S&P 500, 54.6% of 
the mutual funds/year present-
ed superior profitability.

Stock funds have overcome 
CDI in 48.8% of the cases and 
have overcome IPCA in 58.9% 

of the cases. In comparison to 
IBOVESPA, 69.6% of the mutual 
funds/year have overcome the 
Brazilian Stock Exchange Index. 
In relation to S&P 500, 54.3% of 
the mutual funds/year have pre-
sented superior profitability.

Mutual funds in Brazil have 
gone through several econom-
ic cycles and situations which 
are hard to conceive nowadays. 
The first mutual fund was creat-
ed during the period of the so-
called Plano de Metas (Goals 
Plan) of the former president 

Juscelino Kubitschek, and the 
industry has faced the military 
government and several plans 
to stabilize the currency. There 
have also been many times of 
crisis and of bonanza. There-
fore, it is important to empha-
size the resilience and constan-
cy in relation to growth and 
returns. One may thus believe 
that, with the imminent fiscal 
and economic reorganization 
in Brazil, the industry tends to 
benefit even more from future 
opportunities.

0 20 40 60 80 100

Supera CDI Overcomes CDI

39,9 60,1

0 20 40 60 80 100

Supera IPCA Overcomes IPCA

96,1 3,9

0 20 40 60 80 100

Supera IBOV Overcomes IBOV

63,7 36,3

0 20 40 60 80 100

Supera SP&500 Overcomes SP&500

54,6 45,4

0 20 40 60 80 100

Supera CDI Overcomes CDI

48,8 51,2

0 20 40 60 80 100

Supera IPCA Overcomes IPCA

58,8 41,1

0 20 40 60 80 100

Supera IBOV Overcomes IBOV

69,6 30,4

0 20 40 60 80 100

Supera SP&500 Overcomes SP&500

54,3 45,7

Em %



26

Anuário 2016

Em busca do 
crescimento 

perdido

The quest for lost 
growth

B
razil is currently going 
through a severe eco-
nomic and social cri-
sis. Our long tradition 

of stop and go gives some 
room for cautious optimism, 
after all, the Nation has pre-
viously shown capacity for 
regeneration.  

There is always the risk of 
falling into the siren song of 
short-cuts to avoid inherent 
costs (social and political) that 

adjusts entail and, many times, 
this has slowed reforms and 
the construction of a sustaina-
ble growth model. In the 1980s, 
the strategy of searching for a 
way to fight inflation “without 
cost”, essentially created a lost 
decade. 

Twelve years of chronic in-
flation and six failed stabiliza-
tion plans led to a presidential 
election with a high degree of 
fragmentation. In 1992, Collor 

Alexandre Mathias
José Luciano Costa

O 
Brasil passa por uma 
grave crise econômi-
ca e social. Mas nos-
sa longa tradição de 

ajustes e retomadas permite 
um otimismo cauteloso. É pre-
ciso, no entanto, cuidado para 
fugir da armadilha das promes-
sas de um caminho fácil que 
evitaria custos sociais e políti-
cos inerentes aos processos de 
ajuste, a história mostra que es-
tes atalhos atrapalham refor-
mas e atrasam a retomada do 
crescimento sustentável e 
inclusivo.  

Na década de 1980, durante 
a transição da ditadura para 

INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS
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de Mello left the Presidency, 
due to impeachment procee-
dings. By that time, no one 
would dare guess what would 
happen over the next 12 years, 
Brazil not only managed to 
stabilize its economy, but 
would return to growth even-
tually achieving Investment 
Grade status, governed by a 
leftist leaning party that conti-
nued the previous govern-
ment’s macroeconomic policy.

Nevertheless, this is what 
happened. In 2008/09, when 
the Financial Crisis hit markets 
around the globe, Brazil found 
itself in a privileged position 
and with a small adjustment 
that reversed fiscal stimulus, 
after resumption in 2009/10, 
could have secured a growth 
cycle.

However, due to the fall of 
commodity prices and chan-
ges in the global scenario, eco-

democracia, a busca de uma 
estratégia “sem custos” para 
combater a inflação deixou co-
mo herança a década perdida. 
Doze anos de inflação descon-
trolada e seis Planos de Estabi-
lização fracassados desagua-
ram em uma eleição presiden-
cial fragmentada. Em 1992, 
Collor saiu da Presidência em 
um processo de impeachment. 

Àquela altura, ninguém ousa-
ria traçar um cenário no qual, 
nos doze anos seguintes, o Bra-
sil não só conseguiria estabili-
zar a economia, mas também 
voltaria a crescer e chegaria ao 
Grau de Investimento governa-
do por um partido de esquerda 
que continuaria a política eco-
nômica do antecessor. 

No entanto, foi o que ocor-
reu. Em 2008, quando sobre-
veio a Crise Financeira Global, o 
Brasil se encontrava em uma 
posição privilegiada. Após a re-
tomada em 2009, uma mode-
rada reversão do impulso fiscal 
teria garantido a continuidade 
do crescimento. 

Todavia, diante da queda dos 
preços de commodities e da 

mudança do cenário global, as 
opções de política econômica 
adotada a partir de 2011 foram 
se distanciando do tripé ma-
croeconômico (austeridade fis-
cal, câmbio flutuante e metas 
de inflação) em prol de um mo-
delo baseado em crescente ex-
pansão fiscal para estimular a 
demanda combinado com uma 
postura relaxada no combate à 
inflação. 

O resultado foi uma forte 
queda do crescimento. De 
2003 a 2010, sob o tripé ma-
croeconômico, o Brasil apre-
sentou uma taxa média de cres-
cimento anual de 4,1%. De 2011 
a 2014, a média caiu para de 
2,2% ao ano e, a partir de 2015, 
a economia mergulhou em re-
cessão profunda: a queda de 
3,8% deve se repetir em 2016. 

A inflação e o setor externo 
inspiram alguma preocupação, 
mas a trajetória da dívida públi-
ca constitui o principal desafio 
da economia brasileira, por isso 
o ajuste fiscal é o elemento 
central na agenda de retomada 
do crescimento. 

No campo da inflação, o pro-
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cesso de ajuste não está conso-
lidado, mas parece encaminha-
do. O atraso dos preços admi-
nistrados foi eliminado com al-
ta de 18% em 2015. Diante do 
hiato do produto que a reces-
são produziu, a tendência de 
queda da inflação deverá se 
manter. Esperamos que as ex-
pectativas de inflação recuem, 
abrindo espaço para cortes de 
juros já a partir de julho ou 
agosto, em um ciclo de cortes 
que deverá levar a taxa Selic 
para 12,25% em 2016 e 10,50%, 
em 2017.

O mercado de trabalho é a 
faceta mais cruel da recessão. 
A queda na ocupação em 2015 
foi de 1,6 milhão de empregos 
formais, fazendo a taxa de de-
semprego subir para 9% da for-
ça de trabalho. O emprego tem 
a característica de ser uma vari-
ável defasada em relação ao ci-
clo, por isso desemprego ainda 
deve crescer até o final de 2016. 

O desafio do setor externo 

nomic policy options that were 
adopted from 2011 onwards 
shunned the macroeconomic 
tripod (fiscal austerity, a floa-
ting exchange rate and infla-
tion targeting) in favour of an 
economic model based on fis-
cal expansion to stimulate de-
mand coupled with a more re-
laxed stance on monetary 
policy.

The result has been a sharp 
fall in growth. Under the ma-
croeconomic tripod, in 2003 to 
2010, Brazil had annual avera-
ge growth of 4.1%. From 2011 to 
2014, this average fell to 2.2% 
per year; this has significantly 
deteriorated from 2015 
onwards when the economy 
fell into a recession, contrac-
ting 3.8%, also expected to re-
peat in 2016.

Inflation and the external 

sector are causing some con-
cerns, but the trajectory of pu-
blic debt is the main challenge 
for the Brazilian economy and, 
due to this, fiscal adjustment is 
a central element in the agen-
da of a return to growth.

On the inflation front, the 
adjustment process seems well 
underway. Regulated prices 
were adjusted by 18%, while 
strong exchange rate depre-
ciation was absorbed. Due to 
the output gap produced by 
the recession, the downward 
trend for inflation is expected 
to continue. As inflation expec-
tations are falling this opens 
space for interest rate cuts 
starting in July or August in a 
cycle that can take the Selic ra-
te to 12.25% in 2016 and 10.50% 
in 2017. 

The labor market has been 

one of the main victims of the 
recession. In 2015, the drop in 
occupancy was 1.6 million for-
mal jobs, with the unemploy-
ment rate creeping up to 9% of 
the labour force in December. 
Employment could be a varia-
ble out of phase with the cycle, 
and its adjustment process 
should continue intensely until 
the end of 2016. 

The challenge of the exter-
nal sector seems to be solved. 
The high current account defi-
cit in 2015 – $ 104 billion in 
2014 (4.3% of GDP) – is already 
on a path of correction due to 
the depreciation of the ex-
change rate and the fall in do-
mestic absorption. Thus, des-
pite the fall in commodity pri-
ces, our projections indicate a 
deficit of $ 20 billion in 2016.

In the fiscal area, in spite of 
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parece equacionado. O elevado 
déficit em conta corrente de 
2015, US$ 104 bilhões em 2014 
(4,3% do PIB), já está em rota 
de correção diante da depre-
ciação da taxa de câmbio e da 
queda da absorção doméstica. 
Assim, mesmo diante da queda 
nos preços das commodities, 
nossas projeções indicam um 
déficit de US$ 20 bilhões em 
2016. 

Na área fiscal, a despeito de 
várias iniciativas na direção 
correta em 2015, o desafio ain-
da é enorme. A busca por um 
orçamento mais equilibrado em 
2015 fez com que o governo re-
vertesse incentivos e corrigisse 
outros programas, reduzisse os 
aportes de recursos para os 
bancos públicos e elevasse a 
TJLP. Ainda assim, o orçamento 
segue com um déficit primário 
de 1,6% do PIB em 2016.

A expansão fiscal fez com 
que a trajetória da relação dívi-
da bruta sobre o PIB voltasse a 

crescer, elevando a percepção 
de risco. A dívida bruta atingiu 
66% do PIB no final de 2015 e 
deverá atingir 74% no final des-
se ano. Esta dinâmica levou as 
agências de avaliação de crédi-
to a retirarem o Grau de 
Investimento.

Será preciso fazer muito mais 
para produzir uma trajetória de 
dívida pública que não seja ex-
plosiva. O ajuste terá que com-
binar algum aumento, de prefe-
rência transitório, de impostos 
com um esforço de corte de 
despesas e também reformas 
estruturais que sinalizem uma 
pressão menor de gastos no fu-
turo (Previdência e regra do 
Salário Mínimo). Nossas simula-
ções indicam que mesmo com 
um ajuste, a dívida bruta irá ul-
trapassar 90% do PIB em 2018, 
por isso uma regra que limite a 
evolução dos gastos ao PIB no-
minal seria particularmente 
importante. 

A história econômica brasi-

leira e a experiência internacio-
nal sugerem que um ajuste mo-
derado aliado a reformas estru-
turais seriam capazes de recriar 
condições para o Brasil crescer 
algo entre 1% e 2% já em 2017.

Não se trata de um diagnós-
tico inédito, a grande dificulda-
de reside na obtenção do apoio 
político no Congresso para efe-
tivar as reformas. Hoje, existe a 
percepção de que as condições 
excepcionais em que o País se 
encontra propiciam espaço pa-
ra que esta agenda perdida seja 
retomada. Por isso, contempla-
mos o cenário à frente com mo-
derado otimismo e antevemos 
a retomada do crescimento 
sustentável.

Nossa prateleira diversificada 
de fundos de investimentos es-
tá preparada para capturar os 
benefícios de um cenário no 
qual os fundos de ações, fun-
dos multimercados e fundos de 
renda fixa tendem a ter um 
bom rendimento.

various initiatives that were he-
ading in the right direction in 
2015, an enormous challenge 
remains. The search to balance 
the books in 2015 made the 
government reverse incentives 
and make corrections to other 
programs. Nevertheless, the 
budget will remain in a primary 
deficit of 1.6% of GDP in 2016.

Fiscal expansion led the 
gross debt ratio to GDP to rise, 
increasing risk perception. 
Gross debt reached 66% of 
GDP at the end of 2015 and 
should hit 74% by the end of 
this year. This dynamic led cre-
dit rating agencies to withdraw 
the investment grade rating of 
Brazil.

A lot will need to be done to 
create a public debt trajectory 
that will not be explosive. Any 
adjustment will need to combi-

ne some increase, preferably 
temporary, of taxes with an ad-
ditional effort to cut expenses 
and make structural reforms 
that signal lower spending 
pressure for the future (Pen-
sions and minimum wage rule). 
Our simulations indicate that 
even with the adjustment, 
gross debt will exceed 90% of 
GDP in 2018 and, in this case, 
any rules that link the evolution 
of spending to nominal GDP 
will be particularly important.

Brazilian economic history 
and international experience 
suggest that a moderate ad-
justment combined with struc-
tural reforms would lead Bra-
zil’s economy back to growth, 
with a 1% to 2% expansion fea-
sible as soon as 2017.

This should not be treated as 
a unique diagnosis nor is it a 

complex recipe, the agenda of 
reforms are almost consensual. 
The difficulty lies in getting po-
litical support in Congress to 
carry them out. There is a per-
ception that the exceptional 
circumstances in which Brazil 
is facing open the space for an 
agenda so often lost, finally 
creating room for growth to 
resume on a sustainable basis. 

Therefore, we look at the ro-
ad ahead with moderate opti-
mism and our diversified fund 
offering is well positioned to 
profit from the growth resump-
tion – a scenario that typically 
favors equities funds, hedge 
funds and fixed income funds.
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BB DTVM. A maior gestora de recursos do país.*

Ser a líder do país na gestão de recursos administrados é o resultado do 
nosso esforço em atender sempre as expectativas dos nossos clientes. 
Seja por meio da melhoria constante dos nossos processos de gestão, seja 
por meio de uma equipe de profissionais altamente capacitada.

Sabe qual é o nosso  
maior patrimônio? 

Você, nosso cliente.
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BB DTVM. A maior gestora de recursos do país.*

Ser a líder do país na gestão de recursos administrados é o resultado do 
nosso esforço em atender sempre as expectativas dos nossos clientes. 
Seja por meio da melhoria constante dos nossos processos de gestão, seja 
por meio de uma equipe de profissionais altamente capacitada.

Sabe qual é o nosso  
maior patrimônio? 

Você, nosso cliente.

BB DTVM S.A.
BB Gestão de Recursos DTVM S.A.

Endereço Address Praça XV de Novembro, 20, 3o andar, Cen-
tro, Rio de Janeiro/RJ
Telefone Telephone 21 3808-7500
Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil
Página na internet Web site www.bb.com.br/bbdtvm
E-mail bbdtvm@bb.com.br

Fundação Inception Date 1986
Investidores Brasileiros Brazilian Investors
0800-729-3886/bbdtvm@bb.com.br/www.bbdtvm.com.br
Investidores Estrangeiros Foreign Investors
21 3808-7971/bbdtvm.prodoffshore@bb.com.br

Equipe/
Team

Cargo/Function Nome/Name Formação (última)/Degree (last one)
Anos na Instituição/Asset Years
Anos no Mercado/Market Year

E
xe

c
u

ti
v
o

s/
E

xe
c
u

ti
ve

s

Presidente/CEO Marcio Hamilton Ferreira MBA no Brasil /1 /29

Diretor Executivo/Executive Director Carlos José da Costa André MBA no Brasil /7/31

Diretor Executivo/Executive Director Adilson do Nascimento Anísio MBA no Brasil /1/34

Produtos/Products José Ricardo Fagonde Forni MBA no Brasil /3/22

Produtos Estruturados/Structured 
Products

Marcus André Cortez Pinheiro Mestrado Acadêmico/20/22

Distribuição/Distribution Rodrigo Barroso Ayub MBA no Brasil/2/16

Gestão de Riscos/Risk Management Dalton Rodrigues da Silva Leite Mestrado em Economia/2/16

G
e

st
o

re
s/

M
a
n

-
a
g

e
rs

Renda Fixa/Fixed Income Flavio Mattos Gonçalves de Almeida Mestrado em Economia/7/28

Renda Variável/Stocks Jorge Marino Ricca Mestrado em Administração/17/18

Multimercados/Hedge Funds Marcelo Marques Pacheco Mestrado em Economia/18/18

Economista-Chefe/Chief Economist Marcelo Gusmão Arnosti Mestrado em Economia/14/14

Compliance Pedro Pereira Botelho MBA no Brasil/2/20

 Missão da Asset Mission Statement
Empresa competitiva e eficiente na administração e gestão 
de recursos de terceiros. Prover soluções para os clientes de 
forma eficiente, segura e sustentével, atendendo às expecta-
tivas do acionista.
Competitive and efficient firm in administering and manag-
ing third-party resources. It provides solutions for clients in an 
efficient, safe and sustainable way, so that it meets the share-
holder’s expectations.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A BB DTVM possui expertise na administração e gestão de ati-
vos que contemplam todas as categorias de fundos de inves-
timento, com produtos distribuídos pelos diversos segmentos 
de investidores. Nossa equipe conta com 298 profissionais 
de alto nível de qualificação e comprometimento, capazes de 
criar soluções inovadoras adequadas ao perfil de cada cliente.
BB DTVM has expertise in the administration and management 
of assets that contemplate all of the categories of investment 
funds, with products distributed by the diverse segments 
of investors. Our team has more than 298 professionals of 
high-level qualifications and commitment, who are capable of 
creating innovative solutions which are suitable for the profile 
of each client.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Servi-
ces
A BB DTVM disponibiliza aos investidores estrangeiros, com 
transparência e know-how, serviços personalizados de Fun-
dos de Investimentos, que envolvem o processamento de ati-
vo e passivo, bem como a administração não-discricionária. A 
BB DTVM possui duas estruturas para as operações offshore, 

sediadas em Cayman e na Irlanda. Parcerias no Japão com a 
Shinko Asset Management e a Eiger Management. Fundo de 
Investimento para a APG, na Bolívia.
BB DTVM makes available to foreign investors, with transpar-
ency and expertise, personalized services of Investment Funds, 
which involve the processing of assets and liabilities, as well as 
non-discretionary administration. BB DTVM has two structures 
for offshore operations, located in the Cayman Islands and in 
Ireland. Partnerships: in Japan with Shinko Asset Management 
and Eiger Management. Investment Fund for APG, in Bolivia.

 Custodiantes Custodians
Banco do Brasil, Bradesco, BTG Pactual, Itaú Unibanco, San-
tander

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Banco Banpará, Banco do Brasil

 Ratings
Moody’s: MQ1 escala brasileira.

 Prêmios Awards
Ranking Top Asset - 1º lugar Ranking Geral - Revista Investi-
dor Institucional - Mar/2016. Melhor Banco para Investir - 1º 
lugar em Multimercados e Var. Seletivo e 2º no Ranking Geral 
- 2015. 6 fundos classificação máxima - Star Ranking - Revista 
Valor Investe - Jun/2015. 11 Fundos Excelentes - Os Melhores 
Fundos p/ Institucionais - Rev Investidor Institucional - Set/15. 
Ranking Exame - 1º lugar na categoria Varejo e 3ª posição no 
Ranking Geral de Melhor Gestor - 2015.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 628 589
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BNP Paribas Asset Management.
BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda.

Endereço Address Avenida Pres. Juscelino Kubitschek, 510, 
14o andar, São Paulo/SP, CEP 04543-906
Telefone Telephone 11 3049-2840/11 3049-2820
Sede da Matriz Holding Country França France
Página na internet Web site www.bnpparibas.com
E-mail mesadeatendimento@br.bnpparibas.com

Fundação Inception Date 1998
Investidores Brasileiros Brazilian Investors
11 3049-2820/mesadeatendimento@br.bnpparibas.com/   
www.bnpparibas.com.br
Investidores Estrangeiros Foreign Investors
11 3049-2826/tiago.cesar@br.bnpparibas.com/
www.bnpparibas.com.br

Equipe/
Team

Cargo/Function Nome/Name Formação (última)/Degree (last one) 
Anos na Instituição/Asset Years 
Anos no Mercado/Market Years

E
xe

c
u

ti
-

v
o

s/
E

xe
c
u

-
ti

ve
s Presidente/CEO Luiz Sorge Engenharia/15/30

Diretor/Director Frederico Tralli Administração/8/22

G
e

st
o

re
s/

M
a
n

a
g

e
rs

Renda Fixa/Fixed Income Mário Lopes Ciências Econômicas/3/18

Renda Variável/Stocks Frederico Tralli Administração/8/22

Multimercados/Hedge Funds Gilberto Kfouri Engenharia/12/32

Gestão de Riscos/Risk Management Fabricio Oliveira Administração/2/17

Middle Office Márcio Amaral Ciências Contábeis/12/25

Compliance Caroline Vitorelli Administração/3/16

Economista-Chefe/Chief Economist Eduardo Yuki Ciências Econômicas/9/17

Fundos de Fundos/Fund of Funds Frederico Muniz Administração/8/12

Produtos/Products Luiz Felipe Santos Administração/2/12

 Missão da Asset Mission Statement
A missão é oferecer soluções adequadas às necessidades 
de investimento dos investidores brasileiros e internacionais. 
BNP Paribas Invest. Partners está em mais de 40 países e gere 
mais de EUR$ 500 bilhões de recursos de terceiros no mundo.
Our mission is to offer suitable solutions to the investment 
needs of Brazilian and international investors. BNP Parib-
as Invest. Partners is settled in more than 40 countries and 
manages more than EUR$ 500 billion of third-party resources 
around the world.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A BNP Paribas Asset Management Brasil administra recur-
sos de fundos mútuos, exclusivos e carteiras administradas 
de todas as classes de ativos, tendo uma equipe altamente 
qualificada com processos robustos de investimento e acom-
panhamento. Nossos produtos são distribuídos a clientes ins-
titucionais, empresas e pessoas físicas do segmento Private 
Banking. Adicionalmente, nossos fundos são oferecidos tam-
bém via canais de distribuição de outras Instituições Financei-
ras e Multi Family Offices.
BNP Paribas Asset Management Brasil manages resources 
of mutual and exclusive funds and portfolios managed of all 
types of assets; it has a highly qualified team with robust pro-
cedures of investment and accompaniment. Our products are 
distributed to institutional clients, companies and persons in 
the private banking segment. Additionally, our funds are also 
offered via distribution channels of other financial institutions 
and multifamily Offices.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Ser-
vices
A BNP Paribas Asset Management Brasil presta os serviços 

de gestão de recursos para clientes estabelecidos no exte-
rior através de fundos de investimento mútuos e exclusivos, 
principalmente nos segmentos de Renda Variável no Brasil e 
na América Latina, assim como ativos de renda fixa no Brasil. 
Adicionalmente, atua, também, como Advisor de Investimen-
to para os clientes e parceiros estrangeiros.
BNP Paribas Asset Management Brasil provides clients es-
tablished abroad with asset management services through 
mutual and exclusive investment funds, mainly in the variable 
income segments in Brazil and in Latin America, as well as 
fixed income assets in Brazil. Additionally, it also acts as an 
Investment Advisor for clients and foreign partners.

 Custodiantes Custodians
BNP Paribas, Bradesco, Citibank, Itaú Unibanco, Santander

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Alfa, Banco do Brasil, BNP Paribas, Capital, Citibank, Itaú Uni-
banco, LLA Investimentos, Thema, XP Investimentos

 Ratings
Fitch: High Standards Brasil.

 Prêmios Awards
Dez/15 - Exame - Melhor Gestor Especialista Fundos DI e Cur-
to Prazo - Gilberto Kfouri. Maio/15 - Valor Investe – Fundos 
Excelentes: Termo FI RF, Match DI, Dividendos FIC FIA. Jun/15 
- Valor Investe – Fundos 5 Estrelas: Match DI, Access Equity 
World. Dez/14 - Jornal Valor – Fundos 5 Estrelas: Match DI, 
Access Equity World e Action FIA. Ago/14 - Inv. Instituc. – 14 
prêmios - Maior gestor Res.2689/2º Maior Inst Sociais.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 31 869
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BRAM.
BRAM - Bradesco Asset Management DTVM S.A.

Endereço Address Avenida Paulista, 1.450, 6o andar,
São Paulo/SP
Telefone Telephone 11 2178-6600
Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil
Página na internet Web site www.bradescoasset.com.br
E-mail bram@bram.bradesco.com.br
Fundação Inception Date 2002

Investidores Brasileiros Brazilian Investors
11 2178-6700/comercialinstitucional@bram.bradesco.com.br/
www.bradescoasset.com.br
Investidores Estrangeiros Foreign Investors
11 2178-6713/braminternacional@bram.bradesco.com.br/
www.bradescoasset.com

Equipe/
Team

Cargo/Function Nome/Name Formação (última)/Degree (last one)
Anos na Instituição/Asset Years  
Anos no Mercado/Market Years

E
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u
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s/
E
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u
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ve

s

Diretor/Director Reinaldo Le Grazie Administração/5/32

Gestor/Manager Luis Guedes Mestrado em Economia/7/18

Gestor/Manager Milton Cabral Especialização/14/26

Gestor/Manager Orlando Puga Economia/14/14

Gestor/Manager Maria Cristrine Peres Barros Administração/14/30

Gestor/Manager Fernando Ueta MBA/8/12

Pesquisa Econômica/Economic Re-
search

Fernando Honorato Barbosa Mestrado em Economia/13/18

Gestor/Manager Fabio Masetti Administração/14/38

Gestor/Manager Flávio Cionini Mestrado em Economia/14/38

Produtos/Products Ricardo Mizukawa MBA/14/22

 Missão da Asset Mission Statement
Atender às necessidades e aos objetivos de investimento dos 
nossos clientes, por meio da atuação de equipes de profissio-
nais focados no atendimento das demandas específicas de 
cada perfil de investidor.
Meeting the investment needs and objectives of our clients, 
through the activity of teams of professionals focused on 
meeting the specific demands of each investor profile.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A BRAM conta com uma equipe de profissionais de inves-
timentos especializados na gestão de fundos e carteiras de 
todas as classes de ativos e para todos os segmentos de 
clientes.
BRAM has a team of investment professionals specialized in 
managing funds and portfolios of all types of assets and for 
all client segments.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Ser-
vices
No âmbito internacional, a BRAM possui fundos próprios 
domiciliados no exterior assim como atua em parcerias com 
gestores externos que contam com a expertise da BRAM para 
fazer a gestão de seus ativos alocados no Brasil.
In the international environment, BRAM has its own funds 
positioned abroad and also acts in partnerships with foreign 
managers that have BRAM’s expertise in order to manage 
their assets allocated in Brazil.

 Custodiantes Custodians
Bradesco, BTG Pactual, Citibank, Bando do Brasil, Itaú Uni-
banco, BNP Paribas, Santander, BNY Mellon

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Bradesco

 Ratings
Moody’s: MQ1 escala brasileira.

 Prêmios Awards
13 Fundos Excelentes para Institucionais (Revista Investidor 
Institucional - Set 2015). Melhor Gestora de Renda Variável e 
7 Fundos Excelentes (Jun 2015). 14 Fundos premiados no Star 
Ranking (Jornal Valor - Dez 2014). Melhor Gestora de Renda 
Fixa e Variável e 10 Fundos Excelentes (Revista Exame - Nov 
2014). Top Gestão em Renda Variável e 13 Fundos Excelentes 
(Revista Valor Investe - Jun 2014), 8 Fundos Excelentes para 
Institucionais (Revista Investidor Institucional - Abr 2014).

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 428 518
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BTG Pactual Asset Management
BTG Pactual Asset Management DTVM S.A.

Endereço Address Praia de Botafogo, 501, 6º andar, Botafogo, 
Rio de Janeiro/RJ, CEP 22250-040
Telefone Telephone 21 3262-9600
Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil
Página na internet Web site www.btgpactual.com.br
E-mail sh-atendimento@btgpactual.com

Fundação Inception Date 1985
Investidores Investors
21 3262-9600/OL-Asset-Distribuicao@btgpactual.com/www.
btgpactual.com

Equipe/
Team

Cargo/Function Nome/Name Formação (última)/Degree (last one) 
Anos na Instituição/Asset Years
Anos no Mercado/Market Years

E
xe

c
u

ti
v
o

s/
E

xe
c
u

ti
ve

s

Presidente/Chairman Persio Arida Doutorado em Economia/6/21

CEO/CIO Brasil/Brazil James Oliveira Administração/22/22

Head Renda Variável/Stocks José Zitelmann Administração/16/16

COO Brasil/Brazil Mariana Cardoso Economia/18/18

Estrategista/Strategist João Scandiuzzi Doutorado em Economia/18/18

G
e

st
o

re
s/

M
a
n

a
g

e
rs

Cambiais/Forex José Lucio Nascimento Economia/16/16

Juros/Interest rates Julio Filho Economia/5/7

Global Macro Rodolfo Barreto Mestrado em Mat. Aplicada/4/13

Crédito/Credit Albano Franco Finanças/9/10

Economista/Economist Stefanie Birman Mestrado em Economia/6/7

Analista/Analyst Gustavo Hungria Administração/17/17

Analista/Analyst Raphael Maia Administração/3/8

Analista/Analyst Raphael Fonseca Economia/7/7

Analista/Analyst Pedro Maia Direito/6/9

Analista/Analyst Laércio Henrique Administração/11/11

Trader Bernardo Faria Economia/7/8

Trader Victor Russo Administração/11/11

Analista/Analyst Antonio Rocha Economia/6/6

Analista/Analyst Bruno Andreazza Economia/5/5

Analista/Analyst Luiz Mello Economia/4/8

Missão da Asset Mission Statement
Com uma forte equipe de gestão, nossa missão é oferecer uma 
gama completa de produtos tradicionais e alternativos com re-
tornos diferenciados e consistentes no longo prazo, para aten-
der a todos os tipos de investidores e distribuidores em geral.
With a strong management team, our mission is to offer a 
wide range of traditional and alternative products with special 
and consistent returns in the long term, in order to assist all 
types of investors and distributors in general.	

Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
O BTG Pactual oferece serviços de gestão de fundos de inves-
timento e carteiras administradas com foco de investimento no 
Brasil, América Latina e Mercados Globais para os investidores 
locais. A combinação entre o profundo conhecimento local e 
a presença global nos permite oferecer uma ampla gama de 
produtos tradicionais e alternativos, com ganhos diferenciados 
seguindo rígidos controles de risco e preservação de capital. 
BTG Pactual offers services of investment fund and portfolio 
management with focus of investment in Brazil, Latin Amer-
ica and Global Markets for local investors. The combination of 
deep local knowledge and the global presence allows us to offer 
a wide range of traditional and alternative products, with great 
gains by following strict risk controls and preservation of capital.

Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
O BTG Pactual oferece serviços de gestão de fundos de in-
vestimento e carteiras administradas com foco de investi-
mento no Brasil, América Latina e Mercados Globais para os 
investidores internacionais. A combinação entre o profundo 
conhecimento local e a presença global nos permite oferecer 

uma ampla gama de produtos tradicionais e alternativos, com 
ganhos diferenciados seguindo rígidos controles de risco e 
preservação de capital. 
BTG Pactual offers services of investment fund and portfolio man-
agement with focus of investment in Brazil, Latin America and 
Global Markets for international investors. The combination of 
deep local knowledge and the global presence allows us to offer a 
wide range of traditional and alternative products, with great gains 
by following strict risk controls and preservation of capital.

Custodiantes Custodians
Não disponível. Not available.

Distribuidores (diferentes da própria Asset) External 
Distributors
Não disponível. Not available.

Ratings
Fitch: Highest Standards Brasil.

Prêmios Awards
Melhor Gestor Especialista em MM - FGV/Exame - 2015. Melhor 
Gestor Especialista em RV - FGV/Exame - 2015. Melhor Ges-
tor Especialista - FGV/Exame - 2015. Melhor Gestor de Fundos 
Renda Fixa e Renda Variável - S&P/Valor Econômico - 2015. 
Melhor Gestor de Fundos Alta Renda - EXAME – 2014, Melhor 
Gestor de Fundos Alta Renda - EXAME - 2014

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 91 989
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Caixa Econômica Federal.
Caixa Econômica Federal - Vice Presidência de Gestão de Ativos de Terceiros

Endereço Address Avenida Paulista, 2300, 11o andar, São Pau-
lo/SP, CEP 01310-300
Telefone Telephone 11 3555-6350
Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil
Página na internet Web site www.caixa.gov.br
E-mail viter@caixa.gov.br

Fundação Inception Date 1998
Investidores Investors
11 3555-6350/viter@caixa.gov.br/www.caixa.gov.br

Equipe/
Team

Cargo/Function Nome/Name Formação (última)/Degree (last one)
Anos na Instituição/Asset Years 
Anos no Mercado/Market Years
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Vice-Presidente/Vice-President Marcos Roberto Vasconcelos Doutorado em Economia/12/27

Diretor Executivo/Executive Director Flavio Eduardo Arakaki Mestrado em Administração/16/16

Superintendente/Superintendent Sergio Henrique Oliveira Bini Master in Business Economics /13/13

Superintendente/Superintendent Alenir de Oliveira Romanello Mestrado em Administração/26/27

Superintendente/Superintendent Cassio Viana de Jesus MBA/8/9

Gerente/Manager Alessandro Toledo Cruzolini MBA/20/26
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Renda Fixa/Fixed Income Euclides José Garcia de Araújo MBA/17/26

Cambiais/Forex Euclides José Garcia de Araújo MBA/17/26

Multimercados/Hedge Funds Camilo de Lellis Cavalcanti Junior Mestrado Prof. em Economia/12/12

Renda Variável/Stocks Camilo de Lellis Cavalcanti Junior Mestrado Prof. em Economia/12/12

Fundos de Fundos/Fund of Funds Sergio Henrique Oliveira Bini Master in Business Economics /13/13

Gestão de Riscos/Risk Management Renata Casemiro do Prado Santos MBA/16/16

Compliance Vitor Levatti Borges LLM/7/12

Economista-Chefe/Chief Economist Rodrigo Soares de Abreu Doutorando em Finanças/12/12

Marketing/Distribuição-Distribution Daniel Boueres Sandoval Mestrando/6/12

 Missão da Asset Mission Statement
Atuar na promoção da cidadania e desenvolvimento susten-
tável do País, como instituição financeira, agente de políticas 
públicas e parceira estratégica do Estado brasileiro. Reconhe-
cida pela excelência na administração/gestão de recursos de 
terceiros.
We act in promoting citizenship and sustainable development 
of the country as a financial institution, public policy maker 
and strategic partnership with the Brazilian State. We are rec-
ognized for the excellence in administration/management of 
third-party resources.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Administração e gestão de fundos de investimentos e cartei-
ras administradas.
Administration and management of investment funds and 
managed portfolios.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Ser-
vices
Não se aplica.
Not applicable.

 Custodiantes Custodians
Banco do Brasil, Bradesco, BTG Pactual, Caixa Econômica Fe-
deral, Citibank, Deutsche Bank, Itaú Unibanco, Oliveira Trust, 
Petra, Santander

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Banco da Amazônia

 Ratings
Fitch: MQ1 escala brasileira.

 Prêmios Awards
2011 Ranking Exame (2º Melhor Gestor Varejo); Investidor Insti-
tucional; Valor Investe. 2012 Ranking Exame (2º Melhor Gestor 
Varejo); Investidor Institucional; Valor Investe. 2013 Ranking 
Exame (2º Varejo); Investidor Institucional (1º lugar RPPS/FIP; 
Topo Ranking Gestor). 2014 Ranking Exame (2º melhor gestor 
Renda Fixa); Investidor Institucional (1º lugar FIP/Cart Admin). 
2015 Rkg Exame (2º gestor RF; 2º gestor Apl. 50 mil); Inves. 
Inst. 1º lugar FIP/Cart Adm/RPPS.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 210 364
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CSHG Gauss Asset Management.
CSHG Asset Management Partners Gestora de Recursos S.A.

Endereço Address Rua Leopoldo Couto de Magalhães, 700, 
13o andar, São Paulo/SP
Telefone Telephone 11 3701-9369
Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil
Página na internet Web site www.cshg.com.br
E-mail eduardo.barone@cshg-gauss.com

Fundação Inception Date 2014
Investidores Investors
11 3701-9369/eduardo.barone@cshg-gauss.com

Equipe/
Team

Cargo/Function Nome/Name Formação (última)/Degree (last one)
Anos na Instituição/Asset Years 
Anos no Mercado/Market Years
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s Diretor/Director Fabio Okumura Engenharia/2/25

Diretor/Director Heitor Braga Administração/2/28

Diretor/Director Eduardo Barone Administração/CFA/2/20
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Renda Fixa/Fixed Income Ricardo Valente Administração/2/14

Multimercados/Hedge Funds Fabio Okumura Engenharia/2/28

Gestão de Riscos/Risk Management Celso Avila Engenharia/2/18

Compliance Monica Paiva MBA/18/24

 Missão da Asset Mission Statement
A CSHG Gauss é a gestora de recursos do Credit Suisse no 
Brasil, criada com base no modelo de partnership. Buscamos 
resultados consistentes no longo prazo e constantes assime-
trias de risco/retorno potencial.
CSHG Gauss is the asset manager of Credit Suisse in Brazil. It 
was created based on the partnership model. We seek consis-
tent results in the long run and constant asymmetry in poten-
tial risk/return.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de Recursos.
Asset management.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Servi-
ces
Gestão de Recursos.
Asset management.

 Custodiantes Custodians
Credit Suisse Hedging-Griffo, Itaú Unibanco, Price Waterhouse 
Coopers Auditores Independentes

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 36 625
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Endereço Address Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3064, 7º 
andar São Paulo/SP
Telefone Telephone 11 3847-5177
Sede da Matriz Holding Country Inglaterra
Página na internet Web site www.hsbc.com.br
E-mail asset.informa@hsbc.com.br

Fundação Inception Date 1865
Investidores Investors
11 3847-5177 / asset.informa@hsbc.com.br / www.hsbc.com.br

HSBC Global Asset Management
HSBC Bank Brasil (Banco Múltiplo) S.A.

Equipe/
Team

Cargo/Function Nome/Name Formação (última)/Degree (last one)
Anos na Instituição/Asset Years
Anos no Mercado/Market Years
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CEO Alcindo C Canto Mestrado em Economia/7/15

COO Oziris Oliveira Graduação em Engenharia/5/27

Product Development Ricardo E Silva MBA em Finanças/4/20

CIO Guilherme Abbud MBA em Administração/1/17

Research Carlos Lima MBA no Brasil/29/30

Client Propositions Christiane Botan Pós-Graduação Marketing/8/15

Multi Investment Solutions Adilson Ferrarezi Especialização em Gestão de Investimentos/7/15

CRO Fábio Zanini Doutorado em Economia/2/12

Compliance Antônio Viveiros Pós-Graduação em Economia/16/36
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Renda Fixa/Fixed Income Renato Ramos Mestrado em Engenharia de Produção/17/32

Renda Variável/Equity Natalia Kerkis Mestrado em Economia/12/15

Trading Nelson Sussumu Pós-Graduação Engenharia Aeronáutica e Mecânica/8/24

Economista-Chefe/Chief Economist Ana Almeida Mestrado em Economia aplicada/4/11

Multimercados/Multiasset André Fontenele Mestrado em Economia e Finanças/9/14

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 79 862

Missão da Asset Mission Statement
Nós acreditamos no relacionamento duradouro e de suces-
so, sempre buscando fazer a coisa certa por nossos clientes. 
Acreditamos, ainda, que a presença em mercados locais e a 
força e escala de um banco internacional ajudam a prover me-
lhores oportunidade.
We believe in long-lasting and successful relationships, seeking to 
do the right thing for our clients. We believe, furthermore, that the 
presence in local markets and the strength and scale of a global 
bank helps to provide our clients with the best opportunities.

Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Especialista na gestão de recursos de terceiros através do 
constante desenvolvimento de novos produtos, a HSBC Glo-
bal Asset Management atua de forma expressiva em todas as 
modalidades deste mercado. Nossas operações são comple-
tamente segregadas das atividades do banco, garantindo a 
independência de gestão e a total separação entre os recur-
sos dos clientes e os do banco.
Specialist in the management of third-party resources through 
the constant development of new products, HSBC Global As-
set Management operates in an expressive way in all forms of 
this market. Our transactions are completely segregated from 
the activities of the bank, thus guaranteeing the independence 
of management and the total separation between the resourc-
es of the clients and those of the bank.

Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
A HSBC Global Asset Management Brasil presta serviços de 
gestão de fundos e carteiras a clientes estabelecidos no exte-

rior, que acessam o mercado de capitais brasileiro através da 
Resolução 2.689/00 do Banco Central.
HSBC Global Asset Management Brazil provides portfolios 
and funds management services to clients established abroad, 
which access the Brazilian capital markets through resolution 
2,689/00 of the Central Bank.

Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Bradesco, Citibank, HSBC, Itaú, Santander

Distribuidores (diferentes da própria Asset) External 
Distributors
BNY Mellon, Banco Alfa de Investimento

Ratings
Fitch: Highest Standards Internacional.

Prêmios Awards
Revista Investidor Institucional em setembro de 2015 - 07 
fundos de investimento reconhecidos como "Excelentes" no 
ranking de Melhores Fundos para Institucionais. World Finan-
ce em julho de 2015 - "Melhor Gestora do País" pelo prêmio 
"Best Investment Company, Brazil, 2015". Revista Valor Investe 
em junho de 2015 - "Melhor Gestora de Renda Fixa" no Prêmio 
Top Gestão 2015. Revista Investidor Institucional em maio de 
2015 - 07 fundos de investimento "Excelentes" no ranking de 
Melhores Fundos para Institucionais. Revista Exame em no-
vembro de 2014 - 10 fundos de investimentos reconhecidos 
como 05 estrelas no Guia Exame Onde Investir 2015.
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Endereço Address Praça Alfredo Egydio de Souza Aranha, 
100, Torre Olavo Setubal, São Paulo/SP, CEP 04344-902
Telefone Telephone 11 5019-4140
Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil
Página na internet Web site www.itau.com.br
E-mail iir@itau-unibanco.com.br

Fundação Inception Date 1924
Investidores Investors
iir@itau-unibanco.com.br/www.itau.com.br

Equipe/
Team

Cargo/Function Nome/Name Formação (última)/Degree (last one)
Anos na Instituição/Asset Years
Anos no Mercado/Market Years
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s Sócio/Presidente Roberto Egydio Setubal Master of Science Engineering/26/26

Vice-Presidente/Vice-President Candido Botelho Bracher Administração/28/28

Diretor Executivo/Executive Director Flavio Augusto A. de Souza Pós Graduação/7/26

Diretor/Director Marcello Siniscalchi
Mestrado em Métodos Matemáticos em Fi-
nanças/13/18

Diretor/Director Fernando Beyruti MBA/13/17

Superintendente/Superintendent Tatiana Grecco Mestrado em Administração/22/22

Superintendente/Superintendent Marcelo de Lima Fatio Mestrado em Economia/17/22
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Gestor/Manager Marcello Siniscalchi Mestrado em Mét. Mat. em Finanças/13/18

 Missão da Asset Mission Statement
Nosso foco: equipe integrada, buscando um olhar diferencia-
do e único; forte investimento em pesquisas, para busca de 
oportunidades e disciplina, pois valorizamos métodos e pro-
cessos. Buscamos a perenidade do nosso negócio.
Our focus: an integrated team which seeks a special and 
unique view; strong investment in research in order to seek 
opportunities and discipline, as we value methods and pro-
cesses. We struggle for a perennial business.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A Itaú Asset Management é o segmento do Itaú Unibanco es-
pecializado em gestão de recursos de clientes. Contamos com 
um portfólio amplo e sofisticado, que nos permite oferecer 
produtos adequados às particularidades de cada segmento 
de clientes, considerando diferentes objetivos e perfis de ris-
co.
Itaú Asset Management is the branch of Itaú Unibanco special-
ized in the management of clients’ resources. We have a wide 
and sophisticated portfolio that allow us to offer products ad-
equate for the specific nature of each client segment, taking 
into account the different objectives and risk profiles.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Ser-
vices
A Itaú Asset Management conta com oito escritórios no to-

tal, oferecendo serviços de distribuição, suporte e gestão de 
portfólio. Deste total, sete estão sediados em: Buenos Aires, 
Santiago, Nova York, Londres, Dubai, Hong Kong e Tóquio.
Itaú Asset Management has a total of eight offices and pro-
vides services of portfolio distribution, support and manage-
ment. Among these, seven offices are located in Buenos Aires, 
Santiago, New York, London, Dubai, Hong Kong and Tokyo.

 Custodiantes Custodians
Bradesco, Caixa, Citibank, Santander, BNY Mellon

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Moody’s: B escala internacional. Fitch: Highest Standards In-
ternacional. S&P: BB+ escala internacional.

 Prêmios Awards
Eleita 7 vezes a melhor gestora de fundos pelo Guia Exame 
(2015,2014,2013,2009,2008,2005 e 2001). Líder do ranking de 
melhores fundos para institucionais - Investidor Institucional 
2015. Rating de Gestores de Recursos em Escala Internacional 
‘Mais Alto Padrão’ pela Fitch Ratings’. Valor S&P - Prêmio Top 
Gestão em fundos de Renda Variável 2013, 2012, 2011, 2010. 
Rising Star Fund 2012 - Money Management fund of the year 
2012.

Itaú Unibanco.
Itaú Unibanco Holding S.A.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 478 873
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J. Safra Asset Management.
J. Safra Asset Management Ltda.

Endereço Address Avenida Paulista, 2150, 12o andar, São Pau-
lo/SP, CEP 01310-300
Telefone Telephone 11 3175-9000
Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil
Página na internet Web site www.safraasset.com.br

E-mail safra.asset@safra.com.br
Fundação Inception Date 2004
Investidores Investors
11 3175-9000/safra.asset@safra.com.br/www.safraasset.com.
br

Equipe/
Team

Cargo/Function Nome/Name Formação (última)/Degree (last one) 
Anos na Instituição/Asset Years 
Anos no Mercado/Market Years
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Diretor Executivo/Executive Director Luiz Fabiano Gomes Godoi MBA/CFA/6/18

Superintendente/Superintendent Martim Fass Superior Completo/5/15

Superintendente/Superintendent
Silvia Molinar de Almeida Sampaio 
Cunha

Mestrado em Economia/6/12

Superintendente/Superintendent Cosmo Labate MBA/2/27
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Renda Variável/Stocks Guilherme Rebouças Especialização/Pós Graduação/3/22

Renda Variável/Stocks André Rosenblit Administração/2/23

Research Diego Antonio D A  Paternostro Engenharia/3/6

Research Lucio Cezar da Silva Reboucas Engenharia/2/10

Renda Variável/Stocks Augusto Lange Vieira MBA/1/20

Renda Variável/Stocks Daniel Bortoleto Salomao Administração/1/11

Multimercados/Hedge Funds Nicholas Denis McCarthy Administração/12/25

Multimercados/Hedge Funds Mauricio Salibian MBA/18/27

Multimercados/Hedge Funds Filipo Victorino Venditti Administração/4/4

Multimercados/Hedge Funds Nelson Correia da Costa Junior Engenharia/2/2

Multimercados/Hedge Funds Sergio Ohl Bartholomeu Administração/26/31

Multimercados/Hedge Funds Erison Rodrigues de Souza Engenharia/3/6

Pesquisa Econômica/Economic Re-
search

Juliano Sucupira Cecílio Mestrado em Economia/3/17

Pesquisa Econômica/Economic Re-
search

Maria Clara Weintraub Fagundes Economia/2/2

 Missão da Asset Mission Statement
A J. Safra Asset Management tem o objetivo de gerir exclusi-
vamente recursos de terceiros, através de fundos de investi-
mento e carteiras administradas.
J. Safra Management aims to manage only third-party re-
sources through investment funds and portfolios.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A J. Safra Asset Management é responsável pela gestão de 
fundos de investimento de diferentes perfis (fundos referen-
ciados DI, renda fixa, multimercados e ações) oferecidos aos 
mais variados perfis de clientes, desde os mais conservadores 
aos arrojados.
J. Safra Asset Management is responsible for managing invest-
ment funds for different profiles (indexed DI funds, fixed in-
come, hedge and stocks) offered to the several client profiles, 
from the more conservative to the bold ones.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Ser-
vices
Gestão de fundos de investimento e carteiras administradas.
Investment fund and managed portfolio management.

 Custodiantes Custodians
Bradesco, Citibank, Itaú Unibanco, Safra, Santander

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Alfa, Banco do Brasil, BBM, BNP Paribas, BNY Mellon, Credit 
Suisse Hedging-Griffo, Itaú Unibanco, Reliance, Santander, Tu-
rim

 Ratings
Fitch: AAA escala brasileira.

 Prêmios Awards
Valor Investe (Jun 2015) “Melhor Gestor Multimercado Aloca-
ção Mista Flexível” Ranking 5 Estrelas. Investidor Institucional 
(Set 2015) “Os Melhores Fundos para Institucionais” 8 Fundos 
Verdes. Revista Exame (Dez 2015) Onde Investir  2016 “Melhor 
Gestor de Fundos Multimercado”. Revista Exame (Dez 2015) 
Onde Investir  2016 “Melhor Gestor de Fundos Alta Renda”.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 62 177
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Santander Brasil Gestão de Recursos.
Santander Brasil Gestão de Recursos Ltda.

Endereço Address Avenida Pres. Juscelino Kubitschek, 2235, 
18o andar, Vila Olímpia, São Paulo/SP, CEP 04543-011
Telefone Telephone 11 4130-9208
Sede da Matriz Holding Country Inglaterra England
Página na internet Web site www.santanderasset.com.br
E-mail atendimento@santanderam.com

Fundação Inception Date 1993
Investidores Brasileiros Brazilian Investors
11 4130-9207/aquiles.mosca@santanderam.com/www.santan-
derasset.com.br
Investidores Estrangeiros Foreign Investors
11 4130-9235/gustavo.smocovich@santanderam.com/www.
santanderasset.com.br
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Team

Cargo/Function Nome/Name Formação (última)/Degree (last one)
Anos na Instituição/Asset Years 
Anos no Mercado/Market Years
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Diretora Executiva/Executive Director Luciane Ribeiro Economia/9/32

Superintendente/Superintendent Eduardo Castro MBA no Brasil/16/21

Superintendente/Superintendent
João Carlos Guimaraes
Seara de Morais

Engenharia/3/31

Superintendente/Superintendent Aquiles Mosca MBA no Exterior/18/18

Superintendente/Superintendent Pedro Paulo Nogueira Pereira MBA no Exterior/17/22

Superintendente/Superintendent Paulo Lowndes Dale
M.Sc. International Accounting and
Finance/3/20

Gerente/Manager Alessandra Oliveira MBA no Brasil/1/18

Gerente/Manager Paula Beutler MBA no Brasil/8/15
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Renda Fixa/Fixed Income Eduardo Castro MBA no Brasil/16/21

Renda Variável/Stocks Eduardo Castro MBA no Brasil/16/21

Multimercados/Hedge Funds Eduardo Castro MBA no Brasil/16/21

Research Alexandre Cancherini Economia/2/11

Produtos Estruturados/Structured 
Products

Eduardo Castro MBA no Brasil/16/21

Economista-Chefe/Chief Economist Ricardo Denadai Mestrado em Economia/6/15

Fundos de Fundos/Fund of Funds Renato Pires MBA no Brasil/5/15

 Missão da Asset Mission Statement
Nossa missão é ter a preferência dos nossos clientes, por ser 
a melhor empresa em gestão de recursos, gerando retorno 
sustentável para nossos acionistas e funcionários, e sendo re-
ferência à nossa sociedade.
Our mission is to be preferred by our clients, for being the 
best resources management company, generating sustainable 
return for our stockholders and employees, and being a refer-
ence for our community.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Oferecemos uma gama diversificada de fundos de investimen-
to e carteiras administradas para atender clientes de todos os 
segmentos. Focamos nossa estratégia na excelência de gestão 
de recursos, buscando resultados consistentes e soluções ino-
vadoras, contando com uma equipe de alta performance, com 
profissionais experientes e altamente qualificados, e dispondo 
de uma plataforma global de controle de riscos e enquadra-
mento, seguindo os padrões aplicados internacionalmente.
We offer a diverse range of investment funds and managed port-
folios in order to give heed to clients of all segments. Our strat-
egy focuses on the excellence of the management of resources, 
aiming for consistent results and innovative solutions, having a 
team of high performance, with experienced and highly qualified 
professionals, and having a global platform of control of risks and 
framework, following internationally applied standards.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Com uma equipe dedicada e utilizando nossa estrutura global, 
prestamos serviços de gestão de fundos Offshore, carteiras 
administradas e Investment Advisory a investidores estrangei-
ros. A Santander Asset também está registrada como Invest-
ment Adviser nos Estados Unidos (R.I.A. # 156926).

With a dedicated team and our global structure, we provide 
management services of offshore funds, managed portfolios 
and investment advice for foreign investors. Santander Asset 
is also registered as an investment advisor in the United States 
(R.I.A # 156926).

 Custodiantes Custodians
Banco do Brasil, Bradesco, Caixa Econômica Federal, Itaú Uni-
banco, Santander

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Banco do Brasil, BNY Mellon, BTG Pactual, Credit Suisse He-
dging-Griffo, Guide Investimentos, HSBC, J.P. Morgan, Mint, 
Portopar, Reliance, Spinelli, Votorantim

 Ratings
Moody’s: MQ1 escala internacional.

 Prêmios Awards
2014 e 2015: Guia Exame – Melhor gestor de Money Market . 
2014 e 2015: MBI - Eleito Melhor Banco para Investir - FGV. 09/14, 
05/15 e 09/15: Investidor Institucional: 2º colocado: Melhores 
Fundos para Institucionais. 2014: Valor Investe -Top Gestão Alo-
cação Mista Flexivel. 2014: Ranking AE Projeções -  1º colocado: 
Top 10 Básico/ 4º colocado: Top 10 Geral, 04/14: Investidor Ins-
titucional: 1º colocado: Melhores Fundos para Institucionais/ 22 
fundos Excelentes .

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 184 058
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VAM.
Votorantim Asset Management DTVM Ltda.

Endereço Address Avenida das Nações Unidas, 14171, 7o andar 
, Torre A, São Paulo/SP
Telefone Telephone 11 5171-5053
Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil
Página na internet Web site www.vam.com.br
E-mail marketingvam@vam.com.br

Fundação Inception Date 1999
Investidores Brasileiros Brazilian Investors
11 5171-5207/rafael.fornari@vam.com.br/www.vam.com.br
Investidores Estrangeiros Foreign Investors
11 5171-2098/carlos.lustre@vam.com.br/www.vam.com.br

Equipe/
Team

Cargo/Function Nome/Name Formação (última)/Degree (last one) 
Anos na Instituição/Asset Years
Anos no Mercado/Market Years

E
xe
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u

ti
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s/
E

x-
e
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u
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s

Presidente/CEO Robert John Van Dijk Administração/7/38

Diretor/Director Reinaldo H. Lacerda Engenharia/11/32

Diretor/Director Sandra O. Petrovsky MBA no Brasil/8/20

G
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s/
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n
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rs

Renda Fixa/Fixed Income Reginaldo Takara MBA no Brasil/2/26

Renda Variável/Stocks Sandra Petrovsky MBA no Brasil/8/20

Multimercados/Hedge Funds Ricardo Rossi MBA no Brasil/5/26

Cambiais/Forex Ricardo Rossi MBA no Brasil/5/26

Gestão de Riscos/Risk Management Rodrigo José Rodrigues Administração/5/19

Middle Office Anderson Oliveira Finanças/8/14

Compliance Ricardo José Ferreira MBA/1/25

Economista-Chefe/Chief Economist Leonardo Sapienza Economia/8/18

Marketing Fabiana Abad Administração/9/22

Distribuição/Distribution Carlos Alberto Lustre Mestrado em Administração/5/16

Research Silvia Regina Pacheco Finanças/5/29

Distribuição/Distribution Rafael Vieira Fornari Administração/4/18

Produtos/Products Rafael Guebara MBA no Brasil/5/11

Gerente/Manager Antonio Cabrera Pós Graduação/12/21

 Missão da Asset Mission Statement
Servir plenamente aos nossos clientes, desenvolvendo e 
provendo de maneira sustentável as melhores soluções em 
gestão patrimonial, comprometidos integralmente com seus 
objetivos, valorizando nossos colaboradores, parceiros e acio-
nistas.
Throughly serving our clients, sustainably developing and pro-
viding the best solutions in equity management, completely 
committed to their goals, valuing our employees, partners and 
shareholders.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A atividade principal da VAM é gerir recursos de terceiros, 
provendo de maneira sustentável as melhores soluções em 
gestão patrimonial aos nossos clientes, com inovação, agili-
dade e qualidade.
VAM’s main activity is managing third-party resources, sus-
tainably providing the best solutions in equity management to 
our clients, with innovation, agility and quality.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Ser-
vices
Não disponível.
Not available.

 Custodiantes Custodians
Banco do Brasil, Banco do Brasil, Citibank, Itaú Unibanco, Pe-
tra, Santander

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Banco do Brasil, Beta Advisors, BTG Pactual, Capital, Citibank, 
Fator, Reliance, Tag Brasil, UBS Brasil, XP Investimentos

 Ratings
Moody’s: AAA escala brasileira. Fitch: AAA escala brasileira. 
S&P: AMP-1.

 Prêmios Awards
Revista Investidor Institucional - Top Asset 2015 - Março/2015. 
Revista Investidor Institucional - Melhores Fundos para Institu-
cionais 2015 - Maio/2015. Valor Investe - Top Gestão 2015 (Alo-
cação Mista Flexivel) e Star Ranking - Junho/2015 . Revista 
Investidor Institucional - Guia de Investimentos Fundos Imo-
biliários 2015 - Junho/2015 . Revista Investidor Institucional 
- Melhores Fundos para Institucionais 2015 - Setembro/2015.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 45 062
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Endereço Address Rua Leopoldo Couto de Magalhães Junior, 
700, 11º andar, São Paulo/SP, CEP 04542-000
Telefone Telephone 11 4935-8500
Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil
Página na internet Web site www.verdeasset.com.br
E-mail institucional@verdeasset.com.br
Fundação Inception Date 1981

Verde Asset
Verde Asset Management S.A.

Investidores Brasileiros Brazilian Investors
11 4935-8500 / institucional@verdeasset.com.br / www.
verdeasset.com.br
Investidores Estrangeiros Foreign Investors
11 4935-8500 / institucional@verdeasset.com.br / www.
verdeasset.com

Equipe/
Team Cargo/Function Nome/Name

Formação (última)/Degree (last one) 
Anos na Instituição/Asset Years 
Anos no Mercado/Market Years

E
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o

s/
E

xe
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u
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s

Sócio/Partner/CIO Luis Stuhlberger Engenharia/22/37

Sócio/Partner Luiz Parreiras Mestrado em Matemática Aplicada/13/14

Sócio/Partner Artur Wichmann Pós Graduação/8/22

Sócio/Partner Pedro Sales CFA/11/17

Sócio/Partner Daniel Leichsenring Mestrado em Teoria Econômica/12/14

Sócio/Partner David Jordan Administração/6/18

Sócio/Partner Pedro Fukui Mestrado em Estatística/10/18

Sócio/Partner Eleonora Cypel Administração/16/16
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Gestor/Manager Luis Stuhlberger Engenharia/22/37

Gestor/Manager Luiz Parreiras Mestrado em Matemática Aplicada/13/14

Gestor/Manager Artur Wichmann Pós Graduação/8/22

Gestor/Manager Pedro Sales CFA/11/17

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 25 210

Missão da Asset Mission Statement
A criação de valor é o foco da nossa existência. Traduzimos 
criação de valor com excelência. Pensamos em soluções de in-
vestimento relevantes, com resultados sólidos no longo prazo, 
sempre focados na preservação patrimonial.
Creating value is the focus of our existence. We translate value 
creation with excellence. We think about relevant investment 
solutions, with solid results in the long run, always focused on 
preservation of the equity.	

Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de Patrimônio. Nossa filosofia de investimento baseia-
-se em estudo e trabalho intenso de pesquisa e em um pro-
cesso profundo de análises macro e microeconômicas com 
viés fundamentalista, contemplando o mercado local e inter-
nacional.
Wealth management. Our investment philosophy is based on 
study and intense research, besides a deep process of macro 
and microeconomic analyses with a fundamental approach, 
which covers the local and the international market.

Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Gestão de Patrimônio. Nossa filosofia de investimento baseia-
-se em estudo e trabalho intenso de pesquisa e em um pro-
cesso profundo de análises macro e microeconômicas com 
viés fundamentalista, contemplando o mercado local e inter-
nacional. 
Wealth management. Our investment philosophy is based on 
study and intense research, besides a deep process of macro 
and microeconomic analyses with a fundamental approach, 
which covers the local and the international market.

Custodiantes Custodians
Banco Itaú.

Distribuidores (diferentes da própria Asset) External 
Distributors
Não disponível. Not available.

Ratings
Não disponível. Not available.

Prêmios Awards
Melhor Gestor de Multimercados - 2015 (Luis Stuhlberger, Re-
vista Investidor Institucional). CSHG Dividendos - 5 Estrelas 
2015, Ações > Dividendos (Valor Invest/Standard & Poors Star 
Ranking). CSHG Dividendos - 5 Estrelas 2014, Ações > Divi-
dendos (Valor Invest/Standard & Poors Star Ranking). CSHG 
Dividendos - 5 Estrelas 2013, Ações > Dividendos (Valor In-
vest/Standard & Poors Star Ranking). CSHG Dividendos - 5 
Estrelas 2012, Ações > Dividendos (Valor Invest/Standard & 
Poors Star Ranking).
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Western Asset.
Western Asset Management Company DTVM Ltda.

Endereço Address Avenida Pres. Juscelino Kubitschek, 1455, 
15o andar, cj.152, São Paulo/SP, CEP 04543-011
Telefone Telephone 11 3478-5200
Sede da Matriz Holding Country Estados Unidos United States
Página na internet Web site www.westernasset.com.br
E-mail clientsupport@westernasset.com

Fundação Inception Date 1971
Investidores Investors
11 3478-5200/clientsupport@westernasset.com/www.wester-
nasset.com.br

Equipe/
Team Cargo/Function Nome/Name

Formação (última)/Degree (last one) 
Anos na Instituição/Asset Years
Anos no Mercado/Market Years

E
xe
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s/
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s

Diretor Executivo/Executive Director Marc Forster MBA no Brasil/15/18

Diretor/Director Paulo Clini Mestrado em Economia/17/24
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s/
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Diretor/Director Paulo Clini Mestrado em Economia/17/24

Renda Variável/Stocks Fabio Motta CFA/ 12/ 23

Multimercados/Hedge Funds Gustavo Baltar Mestrado em Finanças/2/16

Pesquisa Econômica/Economic Research Jean-Pierre Gil Administração/5/17

Economista-Chefe/Chief Economist Adauto Lima Mestrado em Economia/9/24

Gestão de Riscos/Risk Management Roberto Apelfeld Doutorado em Economia/18/26

Compliance Luciana Barbosa Silveira Especialização/ Pós Graduação/1/22

Distribuição/Distribution Marc Forster MBA no Brasil/15/18

Renda Fixa/Fixed Income Paulo Clini Mestrado em Economia/17/24

 Missão da Asset Mission Statement
Um dos maiores gestores do mundo. Através de ampla gama 
de produtos, a empresa presta serviços de investimento de 
alta qualidade para uma grande variedade de investidores 
globais, focando única e exclusivamente na atividade de asset 
management.
One of the biggest managers worldwide. The company pro-
vides high quality investment services through a wide range of 
products for a large variety of global investors, focusing solely 
and exclusively on the activity of asset management.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A Western Asset tem como atividade a gestão e administra-
ção de recursos de terceiros, por meio de fundos e carteiras 
administradas, tanto para investidores dos setores de varejo e 
private banking, quanto do segmento institucional.
Western Asset has the activity of managing and administrating 
third-party resources, through funds and managed portfolios, 
both for investors of the retail and private banking sectors, and 
for the institutional segment.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Ser-
vices
A Western Asset realiza a atividade de gestão de fundos de 
investimento e carteiras administradas para clientes estabele-
cidos no exterior.
Western Asset carries out the activity of managing investment 
funds and managed portfolios for clients established abroad.

 Custodiantes Custodians
Dados Confidenciais Confidential Data

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Ativa, Banco do Brasil, BNY Mellon, Bradesco, BTG Pactual, 
Citibank, E-Ternum, GPS, Guide Investimentos, HSBC, Itaú Uni-
banco, J.P. Morgan, LLA, Pragma, Taler, XP Investimentos

 Ratings
Moody’s: MQ1 escala brasileira.

 Prêmios Awards
Rkg Valor Previdência Nov/15: Icatu Seg Generation Max e Ci-
tiprevidência Corp Conserv. (4 estrelas). Ranking Valor Jun/15: 
WA Hedge Dólar Referenciado FI e WA Invest DI Referenciado 
FI (4 estrelas). Ranking Inv. Institucional Mai/15: WA US Index 
500 e WA BDR Nível I (fundos excelentes). Ranking Inv. In-
stitucional Mai/15: WA Prev Inflation Ltd e WA Long & Short 
(fundos excelentes).

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 31 711
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Endereço Address Rua Joaquim Floriano, 913, 7º andar cj.71, 

Itaim Bibi, São Paulo/SP, CEP 04534-013

Telefone Telephone 11 3956-1104

Sede da Matriz Holding Country Reino Unido

Página na internet Web site www.aberdeen-asset.com.br

E-mail contato.brasil@aberdeen-asset.com

Fundação Inception Date 2009

Aberdeen Asset Management
Aberdeen do Brasil Gestão de Recursos Ltda.

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11 3956-1106 / george.kerr@aberdeen-asset.com / www.aber-

deen-asset.com.br

Investidores Estrangeiros Foreign Investors

11 3956-1106 / george.kerr@aberdeen-asset.com / www.aber-

deen-asset.com

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

Equipe Executiva Executive Team
Nick Robinson Diretor/Director 15

Equipe de Gestão Asset Management Team
Nick Robinson Renda Variável/Stocks 15 Brunella Isper Renda Variável/Stocks 8 Eduardo Figueiredo Renda Variável/Stocks 9 

Tiago Rodrigues Renda Variável/Stocks 6

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 11

Missão da Asset Mission Statement
Buscamos oferecer performance superior nos diversos tipos 

de ativos os quais acreditamos ter uma  vantagem competi-

tiva sustentável.

We seek to offer superior performance for the several assets 
which we believe to have a sustainable competitive advantage.

Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de recursos de terceiros.

Third-party asset management.

Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Aberdeen do Brasil Gestão de Recursos Ltda. oferece serviços 

somente para investidores brasileiros.

Aberdeen do Brasil Gestão de Recursos Ltda. provides ser-
vices only for Brazilian investors.

Custodiantes Custodians
BNP Paribas

Distribuidores (diferentes da própria Asset) External 
Distributors
BNP Paribas

Ratings
Não disponível. Not available.

Prêmios Awards
Não disponível. Not available.
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AF Invest.
Araujo Fontes Consultoria e Administração de Recursos Ltda.

Endereço Address Rua Paraíba, 1323, 5º andar, Funcionários, 

Belo Horizonte/MG, CEP 30130-141

Telefone Telephone 31 2103-6000

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.afinvest.com.br

E-mail informe@afinvest.com.br

Fundação Inception Date 1999

Investidores Investors

31 2103-6080

informe@afinvest.com.br/www.afinvest.com.br

 Missão da Asset Mission Statement

Gerar valor ao patrimônio dos nossos clientes no longo prazo, 

com disciplina, controle de risco e transparência. Combina-

mos investimento em capital intelectual, ferramentas de ges-

tão e produtos, para oferecer soluções mais adequadas.

Generating value to the equity of our clients in the long term, 
with discipline, risk control and transparency. We combine 
investment in intellectual capital, tools of management and 
products, in order to offer more suitable solutions.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services

A AF Invest é uma gestora de recursos independente, espe-

cializada em fundos de Renda Fixa e Variável para investidores 

Institucionais e de Alta Renda. Atualmente os dois principais 

fundos de investimento são: FIA AF Invest Dividendos e FIRF 

AF Invest CP Geraes. Nossa atuação consiste em serviços de 

Asset e Wealth Management.

AF Invest is an independent funds manager specialized in 
Fixed and Variable Income funds for Institutional and High In-
come investors. Currently the two main investment funds are: 
FIA AF Invest Dividendos and FIRF AF Invest CP Geraes. Our 
activity consists of Asset and Wealth Management services.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services

Não possuímos.

We do not provide this service.
 Custodiantes Custodians

BNY Mellon, BTG Pactual, Citibank

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) External 

Distributors

BNY Mellon, BTG Pactual, Citibank, XP Investimentos

 Ratings

Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards

Out/14,FIRF AF INVEST CP GERAES. EXCELENTE/RF CRD.LI-

VRE.R.Investidor Institucional. Abril/14, AF Invest FI RF Créd. 

Priv. Geraes,FIA AF Invest Dividendos.EXCEL.risco/retor-

no.R.Inv.Inst. Out/13,FIRF AF INVEST CP GERAES. EXCELEN-

TE/RF CRD.LIVRE.R.Investidor Institucional. 2013.FIM WANKA 

CRÉD.PRIV. NO EXT.Prêmio TOP Gestão.R.ValorInvest. 2013.

FIA AF INVEST EUPAR .Prêmio TOP Gestão.R.ValorInvest.

 Equipe Executiva Executive Team

Evaldo Fontes Junior Sócio/Presidente 25 Marcelo Martins Araujo Sócio/Partner 25 Pedro Lopes Sternick Sócio/Partner 12

 Equipe de Gestão Asset Management Team

Pedro Lopes Sternick Sócio Gestor/Managing Partner 12 Rafael Cota Maciel Gestor/Manager 12 Maria de Mendonça e Lanza 

Renda Fixa/Fixed Income 4 Ana Flávia Dias Sanches Compliance 18 William Gonçalves Mendes Renda Variável/Stocks 5 Pa-

mela Carolina Mendes Gomes Gaspar Botrel Gestão de Riscos/Risk Management 2 Marianne dos Santos Moraes Renda Fixa/

Fixed Income 9

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 720

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Angá Asset Management
Angá Administração de Recursos Ltda.

Endereço Address Avenida Magalhães de Castro, 4800, Torre 

Capital Building, 17º andar, cj.174, Cidade Jardim, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3750-3210

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.angaasset.com.br

E-mail angaasset@angaasset.com.br

Fundação Inception Date 2008

Investidores Investors

11 3750-3210

angaasset@angaasset.com.br/www.angaasset.com.br

 Equipe Executiva Executive Team

Frederico de Souza Lima Sócio/Presidente 20 Alcyr P. Leme Junior Sócio/Partner 35 Ailton Amaral Santos Sócio/Partner 36 

Ana Paula Silva Sócio/Partner 14

 Equipe de Gestão Asset Management Team

André Biasin Segalla Francisco Renda Fixa/Fixed Income 2 Leonardo Giersztajn Renda Variável/Stocks 13 Frederico de Souza 

Lima Multimercados/Hedge Funds 20 Ana Paula Silva Gestão de Riscos/Risk Management 14 Felipe Alt  Compliance 9 Fabiano 

Romano Trading 15

 Missão da Asset Mission Statement
Prestar serviços customizados de alta qualidade sendo refe-

rência pela especialização e alta performance, sempre den-

tro dos mais elevados padrões éticos; desenvolver produtos 

e serviços que tragam resultados que superem a expectativa 

de nossos clientes

Providing customized and high-quality services and being a 
reference due to specialization and high performance, always 
within the highest ethical standards; developing products and 
services that bring results and exceeds expectations of our cli-
ents.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de recursos e estruturação de operações de mercado 

de capitais.

Asset management and structuring of capital markets oper-
ations.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian 
Services
Não se aplica. Not applicable.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Bradesco, Oliveira Trust, Paulista, Santander Se-

curities Services

 Distribuidores (diferentes da própria Asset)
External Distributors
A3 Performance, BNY Mellon, Daycoval, Fortuno Agente Au-

tônomo, Futura Invest, Planner, Sparta, XP Investimentos

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards

Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 739

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Apex
Apex Capital Ltda.

Endereço Address Rua Gomes de Carvalho, 1069, sl.143, São 

Paulo/SP

Telefone Telephone 11 5054-5540

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.apexcapital.com.br

E-mail comercial@apexcapital.com.br

Fundação Inception Date 2011

Investidores Investors

11 5054-5540/comercial@apexcapital.com.br/www.apexcap-

ital.com.br

 Equipe Executiva Executive Team
Fabio Spinola Vianna Presidente/CEO 29 José Aurino da Rocha Neto Diretor/Director 15 Paulo Eduardo Mueller Weickert Dire-

tor/Director 11 Diney Vargas Diretor/Director 27

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Não disponível. Not available.

 Missão da Asset Mission Statement
Nossa missão é ser referência na indústria de gestão de recur-

sos em renda variável, ao oferecer, no longo prazo, produtos 

com retornos absolutos superiores aos seus benchmarks.

Our mission is to become a reference in the industry of vari-
able income asset management, by providing products with 
absolute returns superior to their benchmarks in the long run.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos de investimentos em ações em três estraté-

gias: Long Only, Long Short e Long Biased.

Stock Investment Fund Management based on three strate-
gies: Long Only, Long Short and Long Biased.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Ser-
vices
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Banco do Brasil, Bradesco, CGI, Credit Agricole, Credit Suisse 

Hedging-Griffo, Itaú Unibanco, J. Safra, Reliance, Santander, 

Votorantim

 Ratings
Moody’s: MQ3 escala brasileira.

 Prêmios Awards
Fundos Excelentes pela Investidor Institucional em 2014.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 1 106

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Áquilla
Áquilla Asset Management Ltda.

Endereço Address Avenida das Américas, 4200, bl.01, sl.505, 

Barra da Tijuca, Rio de Janeiro/RJ

Telefone Telephone 21 2240-3636

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.aquillaasset.com.br

E-mail contato@aquillaasset.com.br

Fundação Inception Date 2007

Investidores Investors

21 2240-3636/contato@aquillaasset.com.br/www.aquillaasset.

com.br

 Equipe Executiva Executive Team
Octavio Pires Vaz Filho Sócio/Partner 22 Gustavo Cleto Marsiglia Sócio/Partner 36 Marcos Correia Lima Azevedo Sócio/Part-

ner 31

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Fernando Aldabalde Multimercados/Hedge Funds 24 André Ricardo Cao Dias Multimercados/Hedge Funds 20 Octavio Pires 

Vaz Filho Multimercados/Hedge Funds 22 Phelippe Fernandes Drevon Multimercados/Hedge Funds 8 Gustavo Cleto Marsiglia 

Sócio Gestor/Managing Partner 36 Marcos Correia Lima Azevedo Sócio Associado/Associate Partner 30 Gabino Neto Com-

pliance 16

 Missão da Asset Mission Statement
A Áquilla Asset Management é uma empresa de gestão de 

recursos com o objetivo de proporcionar aos clientes a possi-

bildiade de aplicações de recursos no mercado financeiro por 

meio de fundos de investimentos.

Áquilla Asset Management is an asset manager with the aim 
of providing the clients with the possibility of investing their 
resources in the financial market through investment funds.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Além da gestão dos recursos de seus clientes através de di-

versos fundos de investimentos, a Áquilla também conta com 

uma equipe especializada na área de gestão de patrimônio 

com portfolios e investimentos selecionados de acordo com 

as necessidades e perfil de risco de cada investidor.

Besides managing the assets of its clients through several in-
vestment funds, Aquilla also has a specialized team in the field 
of equity management with selected portfolios and invest-
ments according to the needs and the profile of each investor.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Servi-
ces
Gestão de carteiras exclusivas com foco em gestão de ativos 

liquidos (fundos de mercado em geral) e investimentos em 

operações estruturadas através de estudos de viabilidade, ris-

co e retorno dos investimentos.

Exclusive portfolio management focused on liquid assets 
(market funds in general) and investments on structured op-
erations through studies of viability, risk and returns of invest-
ments.

 Custodiantes Custodians
Banco BM&FBovespa, Bradesco, Foco, Itaú Unibanco, Modal

Distribuidores (diferentes da própria Asset) External 
Distributors
BNY Mellon, Foco

 Ratings

SR Rating: A+ escala brasileira.

 Prêmios Awards
Empresas Cap. Fechado: 2º Lugar Áquilla - 5 maiores (cresci-

mento em 6 meses). Fundos Imobiliários: 3º Lugar Áquilla - 5 

maiores (crescimento em 12 meses). RPSS: 4º Lugar Áquilla  

- 5 mais focadas nesse investimento. Fundos de Participa-

ções: 5º Lugar Áquilla - 5 maiores (crescimento em 6 meses). 

Ranking Geral Posição  - 58º Lugar Áquilla.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 790

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Argucia Capital Management
Arguciacapital Gestão de Recursos Ltda.

Endereço Address Rua da Assembléia, 10, sl.3701, Centro, Rio 

de Janeiro/RJ, CEP 20011-901

Telefone Telephone 21 2128-5500

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.argucia.com.br

E-mail atendimento@argucia.com.br

 Equipe Executiva Executive Team

Ricardo Magalhães Gomes Diretor Executivo/Executive Director 24 Felipe Carvalho da Cruz Diretor Executivo/Executive Di-

rector 16

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Ricardo Magalhães Gomes Renda Variável/Stocks 24 Felipe Carvalho da Cruz Renda Variável/Stocks 16 Felipe Abad Henriques 

Renda Variável/Stocks 10 Marissa Rose Vegele Renaud Compliance 5 Igor Lacerda de Almeida Bueno Middle Office 4

 Missão da Asset  Mission Statement
Ser uma boutique de investimentos focada em agregar valor 

para a carteira de investimentos dos seus clientes, de forma 

consistente, através de investimentos de longo prazo no mer-

cado acionário brasileiro, buscando a excelência no serviço ao 

cliente.

An investments boutique focused on consistently adding val-
ue to the investments portfolio of its clients, through long-
term investments in the Brazilian stock market, looking for 
excellence in the service to the client.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos de investimento com foco em renda variável.

Investment fund management with focus on variable income.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Servi-
ces
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 163

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, BTG Pactual, Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Agora, Ativa, BTG Pactual, Credit Suisse Hedging-Griffo, Fator, 

Fator, HSBC, J. Safra, Reliance, UBS Brasil

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
3 estrelas - EXAME. 5 estrela - VALOR.

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

Fundação Inception Date 2005

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

21 2128-5500/ atendimento@argucia.com.br/www.argucia.

com.br

Investidores Estrangeiros Foreign Investors

21 2128-5500/ marissa@arguciacapital.com/www.argucia.

com.br
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ARX Investimentos
ARX Investimentos Ltda.

Endereço Address Avenida Borges de Medeiros, 633, 4º 

andar, Leblon, Rio de Janeiro/RJ, CEP 22430-041

Telefone Telephone 21 3265-2000

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.arxinvestimentos.com.br

E-mail arxinvestimentos@arxinvestimentos.com.br

Fundação Inception Date 2001

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

21 3265-2000/arxinvestimentos@arxinvestimentos.com.br/

www.arxinvestimentos.com.br

Investidores Estrangeiros Foreign Investors

21 3265-2000/intlproducts@bnymellon.com.br/www.arxin-

vestimentos.com.br

 Equipe Executiva Executive Team
José Alberto Tovar Barreto de Melo Presidente/CEO 32

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Bruno de Godoy Garcia Renda Variável/Stocks 18 Rogério Poppe Renda Variável/Stocks 20 Frederico Saraiva Renda Variá-

vel/Stocks 13 Mariana Dreux Multimercados/Hedge Funds 15 Bruno Marques Multimercados/Hedge Funds 17 Solange Srour 

Chachamovitz Economista-Chefe/Chief Economist 15 Guilherme Abry Gestão de Riscos/Risk Management 18 Camila Souza 

Middle Office 17 Carla Madeira Compliance 13

 Missão da Asset Mission Statement
A filosofia da ARX Investimentos baseia-se na otimização da 

relação risco x retorno, com foco na preservação de capital.

ARX Investimentos’ philosophy is based on the optimization 
of the risk-return relationship, focusing on the preservation of 
capital.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A ARX Investimentos é gestora de alguns dos melhores fun-

dos de investimento do mercado brasileiro, com premiação 

máxima em diversas categorias. Oferece serviço de gestão de 

fundos de investimento e carteiras administradas.

ARX Investments is a manager of some of the best investment 
funds in the Brazilian market, with maximum awarding in di-
verse categories. It offers services of management of invest-
ment funds and managed portfolios.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Ser-
vices
A ARX Investimentos é uma gestora de recursos com exper-

tise local e presença internacional. Oferece serviço de ges-

tão de fundos de investimento e carteiras administradas para 

clientes estabelecidos no exterior.

ARX Investments is an asset manager with local expertise and 
international presence. It offers services of investment funds 
and portfolios for clients established abroad.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Bradesco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Fitch: Highest Standards Brasil.

 Prêmios Awards
1º lugar Ranking Top Gestão–categoria Focadas/Aloc Mista-

Flex-ValorInveste (2015,14,13, 12 e 11). 1º lugar Ranking “Melhor 

gestor de fundos de ações ativos” - Revista Exame (2012, 11 

e 10). ARX Long Term FIA - Melhores Renda Variável Ações 

Livre - Valor Investe (2015,14 e 13). ARX Income FIA - Eleito 

o fundo mais rentável do séc - Valor Econômico (2015). ARX 

Long Short FIC FIM - Melhores multimercados/Aloc MistaFlex 

-Valor Investe (2015,14,13).

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 8 143

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Atmos Capital
Atmos Capital Gestão de Recursos Ltda.

Endereço Address Avenida Afrânio de Melo Franco 290, Sala 

207, Rio de Janeiro/RJ

Telefone Telephone 21 3202-9550

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.atmoscapital.com.br

E-mail atendimento@atmoscapital.com.br

Fundação Inception Date 2009

Investidores Investors

Bruno Levacov/blevacov@atmoscapital.com.br/www.atmos-

capital.com.br

 Equipe Executiva Executive Team
Bruno Levacov Sócio Gestor/Managing Partner 15 Lucas Bielaski Sócio Gestor/Managing Partner 15 Fabiana Gelband Com-

pliance 20

 Equipe de Gestão Asset Management Team
David Kaddoum Research 10 João Gustavo Salarini Research 10 Gabriel Saavedra Research 6 Rafael Levy Research 6 Mariana 

Rodriguez Research 6 Fabio Affonseca Trading 5 José Sapir / 3 Juliana Pereira / 2

 Missão da Asset Mission Statement
Prover aos cliente resultados superiores a taxa de juros no 

longo prazo, a partir de investimentos realizados predominan-

temente no mercado de ações no Brasil.

Providing clients with results superior to the interest rate in 
the long run based on investing mainly in the Brazilian stock 
market.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos de ações, a partir de investimentos realiza-

dos predominantemente no mercado de ações no Brasil. O 

fundo busca investir em empresas com potencial de cresci-

mento, vantagens competitivas sustentáveis a longo prazo e 

administradas de forma a gerar valor a todos os acionistas.

Management of stocks funds, with investments mainly in the 
Brazilian stock market. The fund seeks to invest in firms with 
growth potential, competitive advantages that are sustainable 
in the long run and managed so that it creates value to all 
sharesholders.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Servi-
ces
Gestão de fundos de ações, a partir de investimentos realiza-

dos predominantemente no mercado de ações no Brasil. O 

fundo busca investir em empresas com potencial de cresci-

mento, vantagens competitivas sustentáveis a longo prazo e 

administradas de forma a gerar valor a todos os acionistas.

Management of stocks funds, with investments mainly in the 
Brazilian stock market. The fund seeks to invest in firms with 
growth potential, competitive advantages that are sustainable 
in the long run and managed so that it creates value to all 
sharesholders.

 Custodiantes Custodians
Banco BNY Mellon, BNY Mellon

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BNY Mellon, Itaú Unibanco

 Ratings
Moody’s: MQ3 escala brasileira.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 2 052

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Alfa Asset Management
Banco Alfa de Investimento S.A.

Endereço Address Alameda Santos, 466, 6º andar, São Pau-

lo/SP

Telefone Telephone 11 4004-3344

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.alfanet.com.br

E-mail alfanet@alfanet.com.br

Fundação Inception Date 1999

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11 4004-3344/alfanet@alfanet.com.br/www.alfanet.com.br

 Equipe Executiva Executive Team
Marcelo Morata Videira Diretor/Director 14

 Equipe de Gestão Asset Management Team
André Novellino Natale Gestor/Manager 10 Vinícius de Araújo Gestor/Manager 12 Daniel Vicentini Broetto Gestor/Manager 4 

Roberto da Costa Pacheco Gestor/Manager 8 Edson Gonzaga Moraes Gerente/Manager 30 Sidnei Helfstein Junior Gestão de 

Riscos/Risk Management 22

 Missão da Asset Mission Statement
Com uma história de mais de 80 anos, o Banco Alfa oferece 

serviços de gestão a clientes dos segmentos Private, Corpo-

rate e Institucional. Buscar o melhor retorno, dentro de altos 

padrões de segurança, é o nosso objetivo.

Banco Alfa, with a history of more than 80 years, offers man-
agement services for Private, Corporate and Institutional cli-
ents. Our aim is to seek the best returns, within high security 
standards.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Servi-
ces
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
Bradesco, Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Moody’s: AAA escala brasileira. Fitch: AA escala brasileira.

 Prêmios Awards
Revista IstoÉ Dinheiro: Onde Investir em 2016 - Alfa Juros e 

Moedas - FIM (2015). Revista Exame: Investimentos Pessoais/ 

Os Melhores Fundos - Alfa Juros e Moedas- FIM (2014). Valor 

Investe Top Gestão de Fundos (2012 - 2013). Revista Exame: 

Investimentos Pessoais/ Os Melhores Fundos - Alfa Empresa 

Renda Fixa (2013). Valor Investe Melhores MM: Alfa Guepardo, 

Alfa Mix Advanced (2010 - 2012); Alfa Estratégia (2012).

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 3 993

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Endereço Address Rua Leopoldo Couto Magalhães Jr., 758, 

São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3526-2250

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.azquest.com.br

E-mail azquest@azquest.com.br

AZ Quest Investimentos
AZ Quest Investimentos Ltda.

Fundação Inception Date 2001

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11 3526-2250/comercial@azquestinvest.com.br/www.azquest.

com.br

Investidores Estrangeiros Foreign Investors

11 3526-2250/comercial@azquest.com.br/www.azquest.com.

br

 Equipe Executiva Executive Team
Luiz Carlos Mendonça de Barros Diretor/Director 48 Walter Maciel Neto Presidente/CEO 19 Alexandre Silverio Sócio/CIO 17

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Sérgio Silva Multimercados/Hedge Funds 20 Ian Lima Multimercados/Hedge Funds 19 Rodrigo Mello Renda Variável/Stocks 

10 Marcelo Aranha Renda Variável/Stocks 7 Mariana Oliveira Renda Variável/Stocks 8 Welliam Wang Renda Variável/Stocks 6 

Marcelo Gonçalves Renda Variável/Stocks 10 Victor Alcalay Renda Variável/Stocks 3 Bruno Barbosa Renda Variável/Stocks 1 

Daniela Pinter Renda Variável/Stocks 1 Laurence Mello Gestor/Manager 1

Missão da Asset Mission Statement
Oferecer produtos de investimento de alta qualidade, nas 

diferentes classes de ativos, com resultados consistentes no 

longo prazo.

Offering high-quality investment products in different asset 
classes with consistent results in the long run.

Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A AZ Quest Investimentos é uma gestora independente de 

fundos de investimentos. Atualmente oferecemos produtos 

das estratégias Ações, Long Short, Macro, Renda Fixa, com 

diferentes níveis de risco e objetivos de retorno, adequados 

para os diversos perfis de investidores.

AZ Quest Investments is an independent investment fund 
manager. We currently offer products with strategies based 
on Stocks, Long Short, Macro and Fixed Income with different 
risk levels and return objectives, adequate to the many inves-
tor's profiles.

Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
A AZ Quest Investimentos é uma gestora independente de 

fundos de investimentos. Atualmente oferecemos produtos 

offshore da estratégia de Ações.

AZ Quest Investmentos is an independent investment funds 
manager. We currently offer offshore products with strategy 
based on stocks.

Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Bradesco, BTG Pactual, Citibank, Itaú Unibanco

Distribuidores (diferentes da própria Asset) External 
Distributors
Não disponível. Not available.

Ratings
LF Rating: LFg-2.

Prêmios Awards
Quest Small Caps/Equity Hedge/Quest TOP Long Biased 

- Classificação máxima - Revista Exame 2013. Quest Small 

Caps/Equity Hedge - 5 estrelas - Valor Invest 2014. Quest 

Ações/Quest Small Caps - Classificação Máxima - Investidor 

Institucional 2013. Quest Small Caps/Quest Top Long Biased - 

5 estrelas - Morningstar 2014. AZ Quest - Categoria Focadas 

- Renda Variavel - Valor Invest 2015.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 1 065

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Banestes DTVM
Banestes DTVM S.A.

Endereço Address Avenida Nossa Senhora dos Navegantes 

755, lojas 07 e 08, Vitória/ES

Telefone Telephone 27 3383-3100

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.banestesdtvm.com.br

E-mail dtvm@banestes.com.br

Fundação Inception Date 1968

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

27 3383-3100/dtvm@banestes.com.br/www.banestesdtvm.

com.br

 Equipe Executiva Executive Team
Guilherme Gomes Dias Presidente/CEO 30 José Márcio Soares de Barros Diretor/Director 28 Vitor Lopes Duarte Presidente/

CEO 10 José Márcio Soares de Barros Diretor/Director 28

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Vitor Lopes Duarte Diretor/Director 11 José Luiz Arantes Silva Gestor/Manager 34 João Comério Gestor/Manager 27 Vanessa 

Cristina Spindula Research 7

 Missão da Asset Mission Statement
A nossa gestão tem por prioridade a formação de poupança e 

a preservação do patrimônio do investidor, com transparência 

e credibilidade, dentro das melhores práticas de mercado e 

elevados padrões de conduta ética.

Our management’s priority is the formation of savings and the 
preservation of the investor’s equity, with transparency and 
credibility, within the best practices of the market and high 
standards and ethical conduct.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos de investimento e de clubes de investimen-

to em ações.

Management of investment funds and clubs of investment in 
stocks.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Servi-
ces
Não se aplica.

Not applicable.

 Custodiantes Custodians
Banco BM&FBovespa, Banestes

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Fitch: A+ escala brasileira. LFRating: A+ escala brasileira.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 1 969

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Banrisul
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A.

Endereço Address Rua Capitão Montanha, 177, Centro, Porto 

Alegre/RS

Telefone Telephone 51 3215-2300

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.banrisul.com.br

E-mail fundos_investimento@banrisul.com.br

Fundação Inception Date 1928

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

51 3215-1106/comercial_distribuicao_investimentos@banrisul.

com.br/www.banrisul.com.br

 Equipe Executiva Executive Team
Jorge Luiz Oliveira Loureiro Diretor Executivo/Executive Director 39 Odete Teresinha Bresciani Teixeira Superintendente/

Superintendent 26 Roberto Balestrin Gerente/Manager 34 Guilherme Roberto Ferle Gerente/Manager 34 Elson Derin Gewehr 

Gerente/Manager 34

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Guilherme Roberto Ferle Gestor/Manager 34 Roberto Balestrin Gerente/Manager 34 Elson Derin Gewehr Gerente/Manager 34

 Missão da Asset Mission Statement
Ser o agente financeiro do Estado para promover o desenvol-

vimento econômico e social do Rio Grande do Sul.

Our aim is to be the State’s financial agent in order to promote 
the economic and social development of Rio Grande do Sul.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Administração e gestão de fundos de investimento e carteiras 

administradas.

Administration and management of investment funds and 
portfolios.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Servi-
ces
Não disponível.

Unavailable.

 Custodiantes Custodians
Banco do Estado do Rio Grande do Sul

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Moody’s: BB+ escala brasileira. Fitch: BB+ escala brasileira. 

S&P: BBB escala brasileira.

 Prêmios Awards
Isto é Dinheiro- Fundos de Renda Fixa do Banrisul estão entre 

os melhores do país, em 2011. Expo Money-Prêmio Respeito 

ao Investidor Individual em 2010.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 8 706

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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BBM Investimentos
BBM I Gestão de Recursos Ltda. e BBM II Gestão de Recursos Ltda.

Endereço Address Praça Pio X, 78, 10o. e Praça Pio X, 98, 

10o. (parte), Centro, Rio de Janeiro/RJ, CEP 20091-040

Telefone Telephone 21 3733-7277

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.bbminvestimentos.com.br

E-mail bbm@bbminvestimentos.com.br

Fundação Inception Date 2007

Investidores Investors

21 3733-7277/bbm@bbminvestimentos.com.br/www.bbmin-

vestimentos.com.br

 Equipe Executiva Executive Team
Gustavo Daibert Sócio/Partner 8 Marcelo Mendes Sócio/Partner 15 César Aragão Sócio/Partner 17 Tomás Brisola Sócio/Part-

ner 17

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Marcelo Mendes Multimercados/Hedge Funds 15 Gustavo Daibert Multimercados/Hedge Funds 8 Gustavo Daibert Renda 

Variável/Stocks 8 Marcelo Mendes Renda Fixa/Fixed Income 15 Marcelo Mendes Cambiais/Forex 15 César Aragão Fundos de 

Fundos/Fund of Funds 17

 Missão da Asset Mission Statement
A missão da BBM Investimentos é maximizar o desempenho 

dos fundos com base em cultura de seleção e formação de 

profissionais; alinhamento de interesses; processo baseado 

em análise fundamentalista macro e de empresas e disciplina-

do controle de risco.

BBM Investimentos’ mission is to maximize fund performance 
based on selecting and training professionals; alignment of in-
terests; process based on firms and macro fundamental anal-
ysis and disciplined risk control.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de recursos de terceiros através de fundos exclusivos 

e não-exclusivos de Multimercados, Renda Variável, Investi-

mento no Exterior, Long & Short e Renda Fixa, para os seg-

mentos Private, Institucional e de Distribuição.

Management of third-party resources through exclusive and 
non-exclusive funds: hedge, variable income, offshore, long & 
short and fixed income for the private, institutional and distri-
bution segments.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Servi-
ces
Gestão de recursos de terceiros nas categorias Renda Fixa e 

Renda Variável.

Third-party resources management in the area of fixed income 
and variable income.

 Custodiantes Custodians
Bradesco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Moody’s: MQ2 escala brasileira.

 Prêmios Awards
Top Gestão - 1º lugar Categoria Focadas/Alocação Mista Flexí-

vel - Revista ValorInveste (2013 a 2015). Star Ranking - Revista 

ValorInveste (2011 a 2015). Fundos Excelentes - Revista Inves-

tidor Institucional (2011 a 2015). Guia Exame de Investimentos 

Pessoais - Revista Exame (2011 a 2013). Guia Exame de Invest. 

Pessoais - 2º lugar Especialistas de Renda Fixa - Revista Exa-

me (2011 e 2012).

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 2 880

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Blackrock Brasil
Blackrock Brasil Gestora de Investimentos Ltda.

Endereço Address Avenida Pres. Juscelino Kubitschek, 2041, 

Torre, 11º andar, cj.B, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3028-4119

Sede da Matriz Holding Country Estados Unidos United 

States

Página na internet Web site www.blackrock.com/br

E-mail brasil@blackrock.com

Fundação Inception Date 1988

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11 3028-4119/brasil@blackrock.com/www.blackrock.com/br

Investidores Estrangeiros Foreign Investors

11 3028-4119/brasil@blackrock.com/www.blackrock.com

 Equipe Executiva Executive Team
Não disponível. Not available.

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Não disponível. Not available.

 Missão da Asset Mission Statement
A BlackRock é considerada a maior empresa de gestão de 

investimentos*, nossa empresa investe em nome dos nossos 

clientes.

BlackRock is considered the biggest asset management firm*, 
our firm invest on behalf of our clients.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
O nosso objetivo é de oferecer-lhes uma melhor visão sobre 

o que fazer com o seu dinheiro e os produtos e serviços que 

podem ajudá-los a planejar um melhor futuro financeiro. É por 

isso que as empresas, instituições e governos nos procuram 

para lhes ajudar com seus maiores desafios financeiros.

Our aim is to offer a better view on what to do with your mon-
ey and the products and services that may help you plan a 
better financial future. This is why firms, institutions and gov-
ernments seek us to help them with their greatest financial 
challenges.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Servi-
ces
O nosso objetivo é de oferecer-lhes uma melhor visão sobre 

o que fazer com o seu dinheiro e os produtos e serviços que 

podem ajudá-los a planejar um melhor futuro financeiro. É por 

isso que as empresas, instituições e governos nos procuram 

para lhes ajudar com seus maiores desafios financeiros.

Our aim is to offer a better view on what to do with your mon-
ey and the products and services that may help you plan a 
better financial future. This is why firms, institutions and gov-
ernments seek us to help them with their greatest financial 
challenges.

 Custodiantes Custodians
Não disponível. Not available.

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Moody’s: A escala internacional. S&P: AA- escala internacional.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 2 895

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Endereço Address Avenida Dr. Silas Munguba, 5700, Passaré, 

Fortaleza/CE, CEP 60743-902

Telefone Telephone 85 3299-3544

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.bnb.gov.br/fundos

E-mail fundos@bnb.gov.br

Fundação Inception Date 1990

Investidores Investors

85 3299-3544/fundos@bnb.gov.br/www.bnb.gov.br/fundos

Banco do Nordeste do Brasil
Banco do Nordeste do Brasil S.A.

 Equipe Executiva Executive Team
Luiz Carlos Everton de Farias Diretor/Director 35

 Equipe de Gestão Asset Management Team
José Max Araújo Bezerra Superintendente/Superintendent 25

 Missão da Asset Mission Statement
Gerenciar as carteiras de Fundos de Investimento em Renda 

Fixa/variável, Fundos de Privatização e Carteiras de Investi-

mento específicas para clientes do Banco.

Managing portfolios of investment funds in variable and fixed 
income, privatization funds and specific portfolios for clients 
of the bank.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Administração e gestão de fundos de investimento e carteiras 

administradas.

Administration and management of investment funds and 
managed portfolios.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Servi-
ces 
Não se aplica. Not applicable.

 Custodiantes Custodians
Banco do Nordeste do Brasil, Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Moody's: AA+ escala brasileira. Fitch: BB+ escala brasileira. 

S&P: AA+ escala brasileira.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 5 314

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida Afrânio de Melo Franco 290, 

sl.503, Leblon, Rio de Janeiro/RJ

Telefone Telephone 21 3687-1500

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.bozanoinvestimentos.com

E-mail compliance@bozanoinvest.com

Fundação Inception Date 2013

Investidores Investors

11 3701-5008/investidor@bozanoinvest.com/www.bozanoin-

vestimentos.com.br

Bozano Investimentos
Bozano Investimentos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Sergio Eraldo Salles Sócio/Presidente 28 Paulo Guedes Sócio Gestor/Managing Partner 32 Daniella Marques Sócio Gestor/

Managing Partner 15 Celso Scaramuzza Sócio Gestor/Managing Partner 41 Regis Abreu Sócio Gestor/Managing Partner 25 

Jonas Gomes Sócio Gestor/Managing Partner 25 Jaime Abreu Sócio Gestor/Managing Partner 21 Marcelo Villella Sócio Gestor/

Managing Partner 26 Daniel Borghi Sócio Gestor/Managing Partner 20

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Ricardo Manela  Sócio/Partner 13 Priscila Rodrigues Sócio/Partner 18 Felipe Argalji Sócio/Partner 7 Laura Guaraná Sócio/

Partner 11 Ian Caó Sócio/Partner 21 Diego Andres Sócio/Partner 6 Vinicius Hessel Sócio/Partner 4 Eduardo Laudares Sócio/

Partner 12 Samir Moreira Sócio/Partner 10 Paula Moreno Sócio/Partner 26 Antonio Correia Sócio/Partner 7 Antonio Roque Só-

cio/Partner 15 Bernardo Dubeaux Sócio/Partner 12 Raphael Galhardo  Sócio/Partner 14 Virgilio Castro Cunha Sócio/Partner 15

 Missão da Asset Mission Statement
Investir criando valor no longo prazo aos investidores de for-

ma sustentável, com ética e respeito.

Investing so that we create value to investors in the long run in 
a sustainable way, with ethics and respect.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A Bozano Investimentos é uma empresa independente de 

investimentos alternativos com aproximadamente R$ 3,7 bi-

lhões sob gestão, distribuídos entre plataformas de private 

equity, venture capital e asset management com fundos fo-

cados nas estratégias Macro, Equities, Crédito, Quantitativo, 

Multimercado e Renda Fixa.

Bozano Investimentos is an independent firm of alternative 
investments with approximately R$ 3.7 billion under manage-
ment, which are distributed across platforms of private equity, 
venture capital and asset management with funds focused on 
the following strategies: macro, equities, credit, quantitative, 
hedge and fixed income.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Servi-
ces
Como gestor de fundos de private equity, a Bozano Investi-

mentos possui parte de seus recursos oriundos de investido-

res estrangeiros. Na área de Asset Management, a Bozano In-

vestimentos oferece fundos com exposição offshore.

As a private equity funds manager, part of Bozano Investi-

mentos’ resources derive from foreign investors. In the area 
of asset management, Bozano Investimentos offers funds with 
offshore exposure.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Bradesco , Intrag, Itaú Unibanco, Santander

Distribuidores (diferentes da própria Asset) External 
Distributors
Banco do Brasil, Banco do Estado de Sergipe, Bradesco, Itaú 

Unibanco, LR Agente Autônomo de Investimentos, Órama, 

Santander, Tag Brasil, Vinci Gestão de Recursos, XP Investi-

mentos

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
3 fundos classificados como Excelentes pela Revista Investi-

dor Institucional - junho 2014. 3ª melhor gestor especialista 

de fundos de ações - Revista Exame Novembro 2014. Bozano 

Quant FIM, Valor Economico - Os melhores fundos Dezembro 

2014. Bozano Quant FIM Premio Valor Investe - os melhores 

fundos multimercado agosto 2013. Bozano Fundamental FIA 

Ranking de Fundos Institucionais FGV-SP Maiores retornos 

em 12 e 36 meses.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 1 862

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Endereço Address Rua Leopoldo Couto de Magalhães Junior, 

758, cj.52, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3538-8080

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.brzinvestimentos.com.br

E-mail contato@brzinvestimentos.com.br

BRZ Investimentos. 
BRZ Investimentos Ltda.

Fundação Inception Date 2003

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11 3538-8047/contato@brzinvestimentos.com.br/www.brzin-

vestimentos.com.br

Investidores Estrangeiros Foreign Investors

11 3538-8084/offshore@brzinvestimentos.com/www.brzin-

vestimentos.com.br

 Equipe Executiva Executive Team
Nelson Rozental Sócio/Presidente 35 Ricardo Propheta Sócio Gestor/Managing Partner 15 Ronaldo Hirata Sócio Gestor/Ma-

naging Partner 13

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Tiago Cunha Sócio Gestor/Managing Partner 15 Antonio Luiz Benevides Sócio Gestor/Managing Partner 22 Jaime Rangel Só-

cio Gestor/Managing Partner 23 Tomaz Moura Sócio Gestor/Managing Partner 12 José Antonio Neto Sócio Gestor/Managing 

Partner 7

 Missão da Asset Mission Statement
Queremos ser reconhecidos globalmente por nossa excelên-

cia, relevância e diversificação na gestão independente de ati-

vos que demandem conhecimento fundamental e local.

We want to be globally recognized for our excellence, rele-
vance and diversification in the independent asset manage-
ment which demands fundamental and local knowledge.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de Fundos.

Investment funds management.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Servi-
ces
Gestão de Fundos.

Investment funds management.

 Custodiantes Custodians
Banco do Brasil, Bradesco, Caixa Econômica Federal, Citibank, 

Itaú Unibanco, Intrag, J.P. Morgan, Oliveira Trust, Santander

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
30 Distribuidores 30 Distributors

 Ratings
Moody’s: MQ2 escala internacional.

 Prêmios Awards
BRZ Equity Fundamental FIC FIA – 5 estrelas pelo Valor In-

veste 2015. BRZ Valor FIA – 5 estrelas pelo Valor Investe 

Abril/2011. FINEP - Melhor Governaça Corporativa 2011. FINEP 

- Melhor Equipe de Private Equity 2010. BRZ Valor FIA – 5 

estrelas pelo Valor Investe 2010.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 2 599

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Praia de Botafogo, 228, 9º andar, Botafo-

go, Rio de Janeiro RJ, CEP 22290-160

Telefone Telephone 21 3923-3000

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.brasilplural.com

E-mail compliance@brasilplural.com

Fundação Inception Date 2009

Investidores Investors

21 3923-3155/middleoffice.gestao@brasilplural.com

Brasil Plural Asset Management
Brasil Plural Gestão de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Carlos Eduardo de Medeiros Rocha Diretor Executivo/Executive Director 22 Claudio Pracownik Diretor Executivo/Executive 

Director 24 Rodolfo Riechert Diretor Executivo/Executive Director 23 André Schwartz Diretor Executivo/Executive Director 

21 Pedro Guimarães Diretor Executivo/Executive Director 20 Mário Mesquita Diretor Executivo/Executive Director 16 Manuel 

Maria Fernandez Diretor Executivo/Executive Director 26 Eduardo Moreira Diretor Executivo/Executive Director 17 Evandro 

Pereira Diretor Executivo/Executive Director 19

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Carlos Eduardo de Medeiros Rocha Sócio/CIO 23 Leonardo Boulos Breder Renda Fixa/Fixed Income 22 Paulo Rogério da Costa 

Val Economista-Chefe/Chief Economist 17 André Senna Duarte Pesquisa Econômica/Economic Research 8 Pedro Lowndes Dale 

Cabral de Menezes Research 12 Flávio Provenzano Machado Research 7 Mauricio Junqueira Cambiais/Forex 18 Guilherme Ma-

chado Lemos Cambiais/Forex 6 Rodrigo Titus Freiherr Von Bertrand Renda Fixa/Fixed Income 4 Rafael Zlot Renda Fixa/Fixed 

Income 20 Alexandre Thiede Donini Renda Fixa/Fixed Income 9 Rafael Santa Cruz de Freitas Ferraz Renda Fixa/Fixed Income 5

 Missão da Asset Mission Statement
Oferecer uma plataforma de produtos variados e assessoria fi-

nanceira na tomada de decisões estratégicas, além de alternativas 

de investimentos compatíveis com as necessidades dos clientes, 

sempre dentro dos mais rígidos padrões éticos e de qualidade.

Offering a platform of varied products and financial advising 
in strategic decision-making, besides investment alternatives 
compatible with the needs of the clients, always within the 
strictest ethical and quality standards.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de recursos para todos os segmentos do mercado, vol-

tada para atender diferentes perfis e tipos de investidores, distri-

buidos entre fundos referenciados DI, multimercados, de ações, 

de crédito, offshore e alternativos. Todos seguem o princípio de 

preservação de capital e maximização de retorno, além de parâ-

metros e regras claras de volatilidade e alavancagem. A gestão 

de recursos obedece aos seguintes princípios e parâmetros: ex-

celência, gerenciamento de risco e alinhamento de interesses.

Management of resources for all market segments, intended 
to assist different profiles and types of investors, distributed 
between indexed DI, hedge, stock, credit, offshore and alter-
native funds. They all follow the principle of preservation of 
capital and the maximization of returns, besides parameters 
and clear rules of volatility and leveraging. The management 
of resources obeys the following principles and parameters: 

excellence, risk management and alignment of interests.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Servi-
ces
Não se aplica. Not applicable.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Bradesco, Citibank, Itaú Unibanco, Santander

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Beta Advisors, Capital, Geracao Futuro, Itaú Unibanco, LLA DTVM, 

Momento Agente Autônomo de Investimento , Reliance, Santan-

der, Triar Agentes Autônomos de Investimentos , Votorantim

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Revista Exame ed 1104 Dez/2015 Melhor Gestor Especialista – 2º 

lugar. Revista Exame ed 1104 Dez/2015 Melhor Gestor Especialista 

de Fundos de Ações – 2º lugar. Revista Exame ed 1077 Nov/2014 

Melhor Gestor Especialista – 1º lugar. Revista Exame ed 1077 

Nov/2014 Melhor Gestor Especialista de Fundos Renda-Fixa – 1º 

lugar. Revista II ed 253 Out/2013 Os Melhores Fundos Inst.: Plural 

Capital FIC FIA - excelente.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 21 726

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

Endereço Address Rua Jardim Botânico, 674, salas 501 e 523, 

Rio de Janeiro/RJ

Telefone Telephone 21 2249-1500

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.bogaricapital.com.br

E-mail bogari@bogaricapital.com.br

Bogari Capital
Bogari Gestão de Investimentos Ltda.

Fundação Inception Date 2007

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

21 2249-1500 / bogari@bogaricapital.com.br / www.bogari-

capital.com.br

Investidores Estrangeiros Foreign Investors

21 2249-1500 / contact@bogaricapital.com.br / www.bogari-

capital.com.br

Equipe Executiva Executive Team
Érico Argolo Sócio/Presidente 14 Flávio Sznajder Sócio/Partner 17 Renato Barbosa Sócio/Partner 10

Equipe de Gestão Asset Management Team
Flávio Sznajder Sócio Gestor/Managing Partner 17 Érico Argolo Sócio/Presidente 14

Missão da Asset Mission Statement
Nosso objetivo é prover aos clientes oportunidades de inves-

timentos em ativos com elevado potencial de valorização, 

através da identificação de distorção entre seus valores e pre-

ços de negociação, trazendo retornos consistentes no longo 

prazo.

Our aim is to provide clients with oppotunities to invest in as-
sets with high potential for value increase, based on the iden-
tification of distortions between their values and their trading 
prices, thus bringing consistent return in the long term.

Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Administração de investimentos em renda variável - utilizando 

estratégias de investimento fundamentadas em valor ("value 

investing"), buscamos apreciação de capital que gere retor-

nos consistentes no longo prazo, tendo como foco constante 

a preservação do capital.

Management of variable income investments - using invest-
ment strategies based on value (value investing), we seek 
capital appreciation that creates consistent returns in the long 
run, with constant focus on capital preservation.

Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Administração de investimentos em renda variável - utilizando 

estratégias de investimento fundamentadas em valor ("value 

investing"), buscamos apreciação de capital que gere retor-

nos consistentes no longo prazo, tendo como foco constante 

a preservação do capital.

Management of variable income investments - using invest-
ment strategies based on value (value investing), we seek 
capital appreciation that creates consistent returns in the long 
run, with constant focus on capital preservation.

Custodiantes Custodians
Bradesco

Distribuidores (diferentes da própria Asset) External 
Distributors
BNY Mellon

Ratings
Austin: QG3+.

Prêmios Awards
Revista Exame - Classificado como fundo 5 estrelas pelo 

ranking da FGV em 2011. Fundo 5 Estrelas pelo ranking da S&P, 

publicado pela revista Valor Investe, de 2011 a 2014. Investidor 

Institucional - Classificado como “Fundo Excelente” de 2009 

a 2014. Latam Fund Manager 2011 Performance Awards - 1º 

lugar - “Country Focus Equity Fund of the Year”. Revista Isto 

é Dinheiro, jan/12 - Classificado entre os melhores fundos de 

Ações Ibovespa Ativo.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 467
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Rua Gomes de Carvalho, 1507, 1º andar 

Vila Olimpia, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 5105-0600

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.brasilcapital.com

E-mail contato@brasil-capital.com

Fundação Inception Date 2008

Investidores Investors

11 5105-0600 / contato@brasil-capital.com / www.brasilcap-

ital.com

Brasil Capital
BC Gestão de Recursos Ltda.

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

Equipe Executiva Executive Team
André Carvalhaes Ribeiro Sócio/Partner 17 Alexandre Ferreira Bossi Sócio/Partner 17 Ary Cera Zanetta Neto Sócio/Partner 12 

Bruno Baptistella Sócio/Partner 14 Juliana Moreira Ryfer Sócio/Partner 17 Felipe Graner Sócio/Partner 10 Adriano Thiago Só-

cio/Partner 9 Thiago Ramalho Sócio/Partner 10 Fernando Sampaio Sócio/Partner 4 Danilo Deutsch Sócio/Partner 4

Equipe de Gestão Asset Management Team
André Carvalhaes Ribeiro Renda Fixa/Fixed Income 17 Alexandre Ferreira Bossi Renda Variável/Stocks 17 Ary Cera Zanetta 

Neto Multimercados/Hedge Funds 12 Bruno Baptistella Gestão de Riscos/Risk Management 14 Adriano Thiago Compliance 9 

Thiago Ramalho Analista/Analyst 10 Fernando Sampaio Analista/Analyst 4 Danilo Deutsch Analista/Analyst 4

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 751

Missão da Asset Mission Statement
Excelência em gestão com foco em renda variável e proteção 

de capital para os nossos clientes, a partir de capital humano 

de alta qualidade e valores éticos sólidos.

Excellence in management focused on variable income and 
capital protection for our clients, based on high-quality human 
capital and solid ethical values.

Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos de ações com foco em empresas brasileiras.

Management of stock funds focused on Brazilian firms.

Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Gestão de fundos de ações com foco em empresas brasileiras

Management of stock funds focused on Brazilian firms.

Custodiantes Custodians
BTG Pactual, Itaú Unibanco

Distribuidores (diferentes da própria Asset) External 
Distributors
BTG Pactual, Consenso, GPS, Itaú Unibanco, LLA DTVM, Re-

liance DTVM, Votorantim

Ratings
Não disponível. Not available.

Prêmios Awards
Não disponível. Not available.
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Assets

Endereço Address Setor Bancário Sul, quadra 01, bloco E, 

Edifício Brasília, 7º andar Brasília/DF

Telefone Telephone 61 3412-8924

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.brb.com.br

E-mail relacionamento@dtvm.brb.com.br

Fundação Inception Date 1968

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

61 3035-4417 / relacionamento@regius.org.br / www.regius.

org.br

BRB DTVM
BRB Distribuídora de Títulos e Valores Mobiliários S.A.

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

Equipe Executiva Executive Team
Nilban de Melo Junior Sócio/Presidente 30 Henrique Leite Domingues  Sócio/Partner 3 Andrea de Moreira Lopes  Sócio/

Partner 20

Equipe de Gestão Asset Management Team
Henrique Leite Domingues Diretor/Director 17 Wendell Feitosa Castro Gerente/Manager 10 Ana Cristina Freitas Colaço Trading 

5 Abner Luiz da Cruz Nascimento Trading 4 Luiz Antônio Rocha e Mendes Trading 14

PL R$ MIlhões/AuM R$millions 1 317

Missão da Asset Mission Statement
Oferecer, com excelência, soluções inovadoras na distribuição 

de títulos e valores mobiliários, administração de recursos de 

terceiros e serviços financeiros qualificados.

Offering, with excellence, innovative solutions in the distribu-
tion of bonds and securities, management of third-party re-
sources and qualified financial services.

Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Atuar como uma administradora de recursos de terceiros, re-

alizar a intermediação de títulos e papéis públicos e privados 

e a captação de recursos juntos a seus clientes institucionais, 

especialmente Fundos de Pensão, Seguradoras e Administra-

doras de Fundos de Investimento.

Acting as a third-party resource manager, doing mediation of 
securities and public and private bonds and fundraising to-
gether with its institutional clients, especially pension funds, 
insurance companies and mutual funds managers.

Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não se aplica.

Not applicable.

Custodiantes Custodians
BRB DTVM

Distribuidores (diferentes da própria Asset) External 
Distributors
Geração Futuro, Infinity, Planner, Socopa Corretora Paulista

Ratings
LF Rating: LFg3+.

Prêmios Awards
Não disponível. Not available.
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Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

Endereço Address Rua Iguatemi, 151, 19o.andar (parte), Itaim 

Bibi, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3133-0350

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.brltrust.com.br

E-mail funds@brltrust.com.br

Fundação Inception Date 2011

Investidores Investors

11 3133-0350 / fudns@brltrust.com.br / www.brltrust.com.br

BRL Trust Investimentos
BRL Trust DTVM S.A.

Equipe Executiva Executive Team
Maurício da Costa Ribeiro Diretor/Director 19 Rodrigo Boccanera Gomes Diretor/Director 18 Rodrigo Martins Cavalcante Di-

retor/Director 21

Equipe de Gestão Asset Management Team
Daniela Bonifácio Compliance 7 Gustavo Falcin Renda Fixa/Fixed Income 10 Reginaldo Clementino Renda Fixa/Fixed Income 

26 Reinaldo Sacucci Gestão de Riscos/Risk Management 26 Thalita Lima Middle Office 9 Rodrigo Martins Cavalcante Distri-

buição/Distribution 21 Rodrigo Martins Cavalcante Gestor/Manager 21 Otávio Mori Multimercados/Hedge Funds 13 Leonardo 

Zanfelicio Renda Variável/Stocks 10

PL R$ MIlhões/AuM R$millions 20 598

Missão da Asset Mission Statement
A BRL TRUST Investimentos tem como missão atender às de-

mandas de seus clientes de forma segura, transparente e efi-

ciente, por meio de equipe qualificada e experiente.

BRL TRUST Investments has the mission of meeting the de-
mands of its clients in a secure, transparent and efficient way, 
with the support of a qualified and experienced team.

Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Administração, gestão, custódia, escrituração, controladoria e 

distribuição de fundos de investimento.

Administration, management, custody, structuring, control 
and distribution of mutual funds.

Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não aplicável.

Not applicable.

Custodiantes Custodians
Bradesco, Citibank, Itaú Unibanco, Santander

Distribuidores (diferentes da própria Asset) External 
Distributors
Não disponível. Not available.

Ratings
Não disponível. Not available.

Prêmios Awards
Não disponível. Not available.
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Endereço Address Rua Pedroso Alvarenga, 900, 12º andar, 

São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3706-0000

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.bresserasset.com

E-mail bresser@bresserasset.com.br

Fundação Inception Date 2001

Bresser Asset
Bresser Administração de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Rodrigo Bresser Pereira Sócio/Presidente 20 Luiz Carlos Bresser Pereira Sócio/Partner 6 Geraldo Mellone Junior Sócio/Partner 

17 Marcus Zanetti Sócio/Partner 10 Henry Awagakubo Sócio/Partner 10

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Rodrigo Bresser-Pereira Sócio Gestor/Managing Partner 20 Geraldo Mellone Junior Renda Variável/Stocks 17 Henry Awagaku-

bo Compliance 10 Paulo Sawaya Middle Office 6 Marcus Zanetti Renda Variável/Stocks 10 Rafael Bevilacqua Trading 8

 Missão da Asset Mission Statement
A visão da Bresser Administração de Recursos é de perma-

necer uma referência na qualidade de gestão de recursos de 

terceiros, através de um alto retorno no longo prazo, combi-

nado a um controle de risco rigoroso, transparência e conduta 

ética.

Bresser Administração’s view is to remain a reference in quali-
ty of asset management through high long-term return, com-
bined with rigorous risk control, transparency and ethical con-
duct.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos de investimentos locais focados no merca-

do de ações brasileiro. Nossos investimentos são feitos atra-

vés de uma análise fundamentalista detalhista, buscando re-

torno real aos nossos investidores.

Local investment funds management focused on the Brazilian 
stock market. Our investments are made based on a detailed 
fundamental analysis. We seek to provide our investors with 
real return.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Servi-
ces
Gestão de fundos de investimentos offshore focados no mer-

cado de ações brasileiro. Nossos investimentos são feitos 

através de uma análise fundamentalista detalhista, buscando 

retorno real aos nossos investidores.

Management of offshore investment funds focused on the 
Brazilian stock market. Our investments are made through de-
tailed fundamental analysis. We seek to provide our investors 
with real return.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BNY Mellon

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
4o colocado ranking 2012, em 2011 5 estrelas. ranking de 2012 

- 4 estrelas.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 254

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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CA Indosuez
CA Indosuez Wealth (Brazil) DTVM S.A.

Endereço Address Alameda Itu, 852, 16º andar, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3896-6336

Sede da Matriz Holding Country França France

Página na internet Web site www.creditagricoledtvm.com.br

E-mail cadtvm@ca-indosuez.com.br

Fundação Inception Date 2001

Investidores Investors

11 3896-6248

paulo.bokel@ca-indosuez.com.br/www.creditagricoledtvm.

com.br

 Equipe Executiva Executive Team

Urbano de Moraes Sócio/Presidente 33

 Equipe de Gestão Asset Management Team

Fábio de Aguiar Faria Diretor Executivo/Executive Director 27 Ricardo Colin Gestor/Manager 24 Sergio Paulino Renda Fixa/

Fixed Income 30 Pierre Jadoul Renda Fixa/Fixed Income 4 Lucas Dias Research 3 Vladimir Vale Economista-Chefe/Chief Eco-

nomist 15

 Missão da Asset Mission Statement

A Credit Agricole Indosuez DTVM busca oferecer uma grade 

completa de estratégias de investimentos, adequando-as ao 

perfil de cada investidor, através de produtos como fundos 

de investimentos renda fixa, multimercados e renda variável

Credit Agricole Indosuez DTVM seeks to offer a complete 
range of investment strategies, adjusting it to the profile of 
each investor with products such as fixed income, hedge and 
variable income investment funds.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services

A Credit Agricole Indosuez DTVM oferece aconselhamento 

personalizado aos investidores que buscam operações no 

mercado de capitais, além de prestar serviços de excelência 

na gestão de recursos e carteiras administradas

Credit Agricole Indosuez DTVM offers personalized advisory 
for investors who are looking for operations in the capital mar-
ket, besides providing excellent services in portfolio and asset 
management.

 Serviços Prestados no Exterior

Non-Brazilian Services

Não disponível. Not available.

 Custodiantes Custodians

Bradesco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) External Dis-

tributors

Capital, Fator, Newway AAI, Padilha AAI, Reliance, Rio Bravo, 

Spinelli, UM Investimentos, XP Investimentos

 Ratings

Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards

2014- Melhor Gestor especialista em Renda Fixa Referenciado 

- Revista exame. 2008, 2012 e 2013 - Melhor Gestor especia-

lista em Renda Fixa. 2011 - TOP Gestão de fundos de Renda 

Fixa - S&P/Valor Econômico.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 2 590

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Endereço Address Rua Tavares Cabral, 102, 6º andar, Pin-

heiros, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 2853-8888

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.capitania.net

E-mail invest@capitania.net

Fundação Inception Date 2003

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11 2853-8888/invest@capitania.net/www.capitania.net

Investidores Estrangeiros Foreign Investors

11 2853-8873/invest@capitania.net/www.capitania.net

Capitânia
Capitânia S.A.

 Equipe Executiva Executive Team
Ricardo Quintero Presidente/CEO 27 César Lauro Vice-Presidente/Vice-President 27 Flavia Krauspenhar Diretor Executivo/

Executive Director 17 Arturo Profili Diretor Executivo/Executive Director 17 Rodrigo Zuniga Diretor Executivo/Executive Direc-

tor 16 Margareth Brisolla Diretor Executivo/Executive Director 27

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Caio Conca Produtos Estruturados/Structured Products 6 Fabio Gomes Research 5 Camila Souza Research 5 Christopher 

Smith Multimercados/Hedge Funds 4 Aline Nakamura Multimercados/Hedge Funds 7

 Missão da Asset Mission Statement
Fundada em junho de 2003 por um grupo de executivos com 

sólida formação acadêmica, ampla experiência e destacada 

atuação no mercado financeiro, é uma empresa focada em ser-

viços de gestão de investimentos e de assessoria financeira.

Capitania was founded in June, 2003 by a group of executives 
with solid academic degree, wide experience and featured 
acting in the financial market. We are focused on services of 
investment management and financial advisory.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Prestação de serviços de gestão de fundos e portfólio, e as-

sessoria a grandes empresas. Possuimos os seguintes regis-

tros: i. Registro Corporativo CVM de Administração de Car-

teiras e ii. Registro Corporativo CVM de Consultoria e Valores 

Mobiliários.

Services of funds and portfolios management and advisory to 
big firms. We have the following registers: CVM’s corporate 
register of portfolio management and CVM’s corporate regis-
ter of consultancy and securities.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Servi-
ces
Não se aplica. Not applicable.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Bradesco, BTG Pactual

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Moody’s: MQ3 escala brasileira.

 Prêmios Awards
GESTOR mais focado na alocação em Títulos Privados (Top 

Asset, Agosto/2015). CAPITÂNIA PREMIUM - Fundo Classi-

ficado como Excelente (Revista Investidor Institucional, Ju-

nho/2015). CAPITÂNIA MULTI - Fundo Classificado com Cinco 

Estrelas (Valor Investe/Standard & Poor’s, Junho/2015). CAPI-

TÂNIA TOP e CAPITÂNIA INDEX - Fundos classificados como 

Excelentes (Revista Investidor Institucional, Maio/2015). Me-

lhor GESTORA especialista em Fundos de Renda Fixa (Revista 

Exame, Setembro/2013).

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 2 462

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4221, 4º 

andar, Itaim Bibi, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 2131-4900

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.claritas.com.br

E-mail comunicacao@claritas.com.br

Fundação Inception Date 1999

Investidores Investors

11 21314900/contato@claritas.com.br/www.claritas.com.br

Claritas
Claritas Administração de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Carlos Eduardo Andreoni Ambrosio Presidente/CEO 27 Ernesto de Moraes Leme Neto Diretor/Director 25 Helder Rodrigues 

da Cunha Soares Diretor/Director 22 Diego Hernan Silva Robert Diretor/Director 19

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Damont Carvalho Sócio Gestor/Managing Partner 19 Helder Rodrigues da Cunha Soares Sócio/CIO 22 Ernesto de Moraes Leme 

Neto Sócio/Partner 25 Claudio Takeshi Fujishige Middle Office 30 Cristina Maria de Fiori Compliance 17 Diego Hernan Silva 

Robert Diretor/Director 19 Thiago Fidalgo Eleutério  Gestão de Riscos/Risk Management 15 Flavio Graça Castanheira Junior 

Distribuição/Distribution 29 Mileine Wachi Marketing 18 Marcos de Alcantara Machado Produtos/Products 19 Mario Eduardo 

Issa de Oliveira Sócio Gestor/Managing Partner 28 Eduardo Cysneiros de Morais Sócio Gestor/Managing Partner 18

 Missão da Asset Mission Statement
Oferecer inteligência e estratégia na gestão de recursos, com 

foco nos resultados para nossos clientes operando de forma 

totalmente independente com experiência, transparência, se-

riedade e credibilidade.

Offering intelligence and strategy in asset management, fo-
cused on the results for our clients by operating in a com-
pletely independent way with experience, transparency, seri-
ousness and credibility.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A Claritas possui diferentes frentes de atuação no mercado de 

investimentos alternativos. No segmento de fundos de inves-

timentos, a Claritas realiza a gestão de fundos locais e inter-

nacionais com estratégias diversas. No segmento de fundos 

estruturados, a Claritas realiza a gestão de fundos focados em 

investimentos florestais e crédito privado. A Claritas também 

possui uma área de Gestão de Patrimônio com profissionais 

focados em soluções individualizadas para a gestão de gran-

des patrimônios.

Claritas has different fronts of activity in the market of alterna-
tive investments. In the segment of investment funds, Claritas 
carries out the management of local and international funds 
with diverse strategies. In the segment of structured funds, 
Claritas carries out the management of funds focused on for-
estry investments and private credit. Claritas also has an area 
of Equity Management with professionals focused on individu-
alized solutions for the management of large equities.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
A Claritas também possui diversas opções de fundos de in-

vestimentos para os clientes estabelecidos no exterior, através 

da gestão de fundos offshore. As estratégias oferecidas a es-

ses clientes são: Long Short, Ações Valor e fundo de fundos 

com foco em América Latina.

Claritas also has diverse options of investment funds for cli-
ents established abroad, through the management of offshore 
funds. The strategies offered to these clients are: long short, 
value stocks and funds of funds with a focus on Latin America.

 Custodiantes Custodians
BNP Paribas, BNY Mellon, Bradesco, BTG Pactual, Citibank, 

Itaú Unibanco, Oliveira Trust, Safra

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Dados Confidenciais Confidential Data

 Ratings
Austin: QG2+.

 Prêmios Awards
Claritas Institucional FIM - Excelente - Investidor Institucional - 

Set/2015. Claritas Institucional FIM - Excelente - Investidor Ins-

titucional - Mai/2015. Claritas Long Short FIC FIM - Excelente - 

Investidor Institucional - Mai/2015. Claritas Global High Yield FIM 

IE- Excelente - Investidor Institucional - Mai/2015. Claritas Global 

High Yield FIM IE - Excelente - Investidor Institucional - Out/2014.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 2 203

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Endereço Address Rua Gomes de Carvalho, 1195, 4º andar, 

São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3842-1122

Sede da Matriz Holding Country Espanha Spain

Página na internet Web site www.cmcapitalmarkets.com.br

E-mail asset@cmcapitalmarkets.com.br

Fundação Inception Date 2007

Investidores Investors

11 3848-1150/asset@cmcapitalmarkets.com.br/www.cmcapi-

talmarkets.com.br

CM Asset
CM Capital Markets Asset Management Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Everaldo Araujo de Oliveira Presidente/CEO 22 Eduardo Jun Nonaka Diretor/Director 22 Ocimar Venancio Godinho Diretor/

Director 22 Mauro de Andrade Diretor/Director 22 Marcos Guilhermo Caballero Olmos Diretor/Director 23

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Lina Lee Compliance 5 Marcelo Castro Gestão de Riscos/Risk Management 16 Lucas Lacreta Produtos Estruturados/Structu-

red Products 14 Bruno Furlan Research 8

 Missão da Asset Mission Statement
Oferecer aos clientes soluções completas de gestão de recur-

sos líquidos e ilíquidos.

Providing our clients with complete liquid and illiquid asset 
management solutions.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Estruturação e gestão de veículos de investimentos em diver-

sas classes de ativos e para diversos perfis de clientes através 

de fundos de investimentos abertos, fechados, clubes de in-

vestimentos e carteiras administradas.

Structuring and management of means of investment in sever-
al types of assets and for diverse client profiles through open 
and closed investments, investment clubs and portfolios.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Estruturação e gestão de veículos de investimentos em diver-

sas classes de ativos e para diversos perfis de clientes através 

de fundos de investimentos abertos, fechados, clubes de in-

vestimentos e carteiras administradas.

Structuring and management of means of investment in sever-
al types of assets and for diverse client profiles through open 
and closed investments, investment clubs and portfolios.

 Custodiantes Custodians
Banco BM&FBovespa, BNY Mellon, BTG Pactual, Citibank, Itaú 

Unibanco, Santander Securities Services

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
CM Capital Markets, CM Capital Markets

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 943

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1461, 10º 

andar, Torre Sul, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3035-4141

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.coinvalores.com.br

E-mail atendimento@coinvalores.com.br

Fundação Inception Date 1994

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11 3035-4141/atendimento@coinvalores.com.br/www.coinva-

lores.com.br

Coin
Coinvalores Corretora de Câmbio e Valores Mobiliários Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Henrique Freihofer Molinari Diretor/Director 37 Paulino Botelho de Abreu Sampaio Diretor/Director 42 Fernando Ferreira da 

Silva Telles Diretor/Director 37 José Ataliba Ferraz Sampaio Diretor/Director 41 Francisco Candido de Almeida Leite Diretor/

Director 37

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Tatiane Cruz Renda Variável/Stocks 15

 Missão da Asset Mission Statement
A Coinvalores procura oferecer um serviço de alta qualidade, 

eficiente e seguro, voltado para as necessidades e desejos dos 

investidores. Utilizando tecnologia de ponta, a Coinvalores se 

diferencia por oferecer um atendimento personalizado.

Coinvalores seeks to offer a high-quality, efficient and safe ser-
vice, which aims at the needs and wishes of investors. With 
state-of-the-art technology, Coinvalores distinguishes itself by 
offering a personalized customer service.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Seus serviços incluem um leque variado de opções de investi-

mentos: ações na BOVESPA, ativos financeiros e commodities 

agropecuários na BM&FBovespa, titulos públicos e privados. 

Fundos de Investimentos e Fundos de Investimentos Imobi-

liários. O Depto. de Análise está à disposição para orientar 

nossos clientes na hora de investir.

Our services comprise a wide range of investment options: 
stocks at BOVESPA, financial assets, farming commodities at 
BM&FBovespa, public and corporate bonds, investment funds 
and real estate investment funds. The department of analysis 
is at the disposal of our clients to guide them when investing.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não se aplica.

Not applicable.

 Custodiantes Custodians
Bradesco, Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 1 165

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Endereço Address Rua Líbero Badaró, 425, 23º andar, São 

Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3292-1400

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.concordia.com.br

E-mail atendimento@concordia.com.br

Fundação Inception Date 1986

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11 2101-8420/isabel.molina@concordia.com.br/

Investidores Estrangeiros Foreign Investors

11 2101-8443/2101-8444/kleber.detoni@concordia.com.br

Concórdia
Concórdia Corretora de Valores Mobiliarios Cambio Commodities S.A.

 Equipe Executiva Executive Team
Caio Weil Villares Diretor/Director 7 Oflar Simões de Almeida Filho Diretor/Director 40 Antonio Joel Rosa Diretor/Director 43

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Américo de Almeida Gomes Renda Fixa/Fixed Income 30 Thiago Tregier Renda Variável/Stocks 12 Marcelo Brenha Ribeiro 

Multimercados/Hedge Funds 10 Sabrina Pissiali Middle Office 10 Departamento de Compliance da Corretora Compliance 10

 Missão da Asset Mission Statement
Nossa missão é proporcionar aos nossos clientes um inves-

timento balanceado no tripé Rentabilidade, Segurança e Li-

quidez.

Our mission is to provide our clients with an investment bal-
anced with three concerns: profitability, security and liquidity.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos de renda fixa, renda variável, multimercado, 

FIDCs e fundos exclusivos. Gestão de carteiras administradas 

de ações, renda fixa e fundos.

Management of fixed income, variable income, hedge, FIDCs 
and exclusive funds. Management of management portfolios 
of stocks, fixed income and funds.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Gestão de fundos de renda fixa, renda variável, multimercado, 

FIDCs e fundos exclusivos. Gestão de carteiras administradas 

de ações, renda fixa e fundos.

Management of fixed income, variable income, hedge, FIDCs 
and exclusive funds. Management of management portfolios 
of stocks, fixed income and funds.

 Custodiantes Custodians
Bradesco, Deutsche Bank, Itaú Unibanco, Oliveira Trust, San-

tander

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Liberum: AMP-2.

 Prêmios Awards
2011 - Fundo Extra/Multimercado - Premiações em Rankings 

da Standard&Poor´S - Valor Investe. 2011 - Fundo Extra/Mul-

timercado - Melhor gestora em fundos de renda fixa - Revista 

Exame. 2010 - Fundo Extra  - Entre as 3 principais do ranking 

das melhores da exame. 2009 - Fundo Extra - 5 estrelas no 1º 

e 2º semestre - Valor Investe. 2008 - Fundo Extra - Entre os 

melhores fundos de renda Fixa  - Revista + dinheiro.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 859

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 71

Endereço Address Alameda Ministro Rocha Azevedo, 456, 

São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3060-9000

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.constanciainvest.com.br

E-mail contato@constanciainvest.com.br

Fundação Inception Date 2009

Investidores Investors

11 3060-9000 / contato@constanciainvest.com.br / www.

constanciainvest.com.br

Constância Investimentos
Constância Investimentos Ltda.

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Equipe Executiva Executive Team
Cassiano Leme Sócio/Partner 24 Julio Erse Sócio/Partner 22 Marcello Paixão Sócio/Partner 23

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Cassiano Leme Sócio Gestor/Managing Partner 24 Julio Erse Sócio Gestor/Managing Partner 22 Marcello Paixão Sócio Gestor/

Managing Partner 23 Rodrigo Ghosn Research 9 Gustavo Akamine Compliance 5 Pedro Mattos Pesquisa Quantitativa/Quan-

titative Research 2 Shinji Kunii Marketing/Distribuição-Distribution 5 Gustavo Pistili Gestão de Riscos/Risk Management 3

 Missão da Asset Mission Statement
Combinamos análise fundamentalista, métodos quantitativos 

de rastreamento de oportunidades e construção de carteiras 

e expertise em derivativos.  Nosso objetivo é gerar bons re-

tornos ajustados a risco para nossos clientes no médio prazo.

We combine fundamental analysis, quantitative methods for 
tracking opportunities and portfolio construction with exper-
tise in derivatives. Our aim is to create good returns adjusted 
to risk for our clients in the medium term.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Constância Equity Hedge: combina uma construção long and 

short de ações no Brasil e no exterior com estratégias de pro-

teção e rentabilização em derivativos;

Constância Fundamento: construção long only de uma car-

teira de ações brasileiras selecionadas com horizonte de mé-

dio prazo. O fundo é adequado às exigências das resoluções 

3.922 e 3.792 aplicáveis a regimes de previdência privada.

Constância Equity Hedge: it combines a long and short struc-
ture of stocks in Brazil and abroad with protection and profit-
ability strategies in derivatives; Constância Fundamento: long 
only structure of a portfolio of Brazilian stocks selected with a 
medium-term horizon. The mutual funds is in conformity with 
the requirements of  resolutions 3,922 and 3,792 applicable to 
private pension schemes.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Carteiras administradas: gerimos carteiras de ações no Bra-

sil e no exterior especialmente estruturadas para atender as 

necessidades de clientes com perfil institucional e famílias de 

alto patrimônio.

Managed portfolios: we manage stocks portfolios in Brazil and 
abroad especially structured to meet clients' needs with insti-
tutional profile and wealthy families.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Ativa Investimentos, Guide, LLA DTVM, XP Investimentos

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.
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Assets

Endereço Address Rua Olimpíadas, 100, 5o.andar, cj.51, São 

Paulo/SP, CEP 04551-000

Telefone Telephone 11 4501-0031

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.const.com.br

E-mail cliente@const.com.br

Fundação Inception Date 1999

Investidores Investors

11 4501-0031 / cliente@const.com.br / www.const.com.br

Constellation Asset Management
Constellation Investimentos e Participações Ltda.

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Equipe Executiva Executive Team
Florian Bartunek Sócio/CIO 25 Rafael Sales Gestor/Manager 18 Marcello Silva Gestor/Manager 13 Fabio Dall`Acqua Diretor 

Executivo/Executive Director 25 Alex Rodrigues Gestão de Riscos/Risk Management 17 Rodrigo Campos Economista-Chefe/

Chief Economist 28

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Florian Bartunek Sócio/CIO 25 Rafael Sales Gestor/Manager 18 Marcello Silva Gestor/Manager 13 Rodrigo Campos Economis-

ta-Chefe/Chief Economist 28

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 1 332

 Missão da Asset Mission Statement
A Constellation tem como objetivo gerar retornos consisten-

tes e superiores ao mercado de ações. Nosso processo de in-

vestimento é suportado por uma profunda análise fundamen-

tal das empresas.

Constellation has the purpose of creating consistent returns 
superior to the stock market. Our investment process is based 
on deep fundamental analysis of firms.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Administração e Gestão de Fundos de Investimento e Cartei-

ras Administradas. Oferecemos o fundo Long Only para inves-

tidores locais.

Administration and management of mutual funds and man-
aged portfolios. We offer the Long Only mutual fund for local 
investors.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Administração e Gestão de Fundos de Investimento e Car-

teiras Administradas. Oferecemos veículos Long Only e Long 

Short para investidores estrangeiros

Administration and management of mutual funds and man-
aged portfolios. We offer Long Only and Long Short products 
for foreign investors.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Goldman Sachs, Morgan Stanley

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Austin: QG2.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.
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Endereço Address Rua Bandeira Paulista, 600, cj.152, Itaim 

Bibi, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3704-6399

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.cultinvest.com.br

E-mail contato@cultinvest.com.br

Fundação Inception Date 2010

Investidores Investors

11 3704-6399 / contato@cultinvest.com.br / www.cultinvest.

com.br

Cultinvest Asset Management
Cultinvest Asset Management

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Equipe Executiva Executive Team
Alexandre Zakia Albert Sócio/Presidente 41 Simone Santoyo Sócio/Partner 24 Cristiana Lucena Sócio/Partner 7

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Alexandre Zakia Renda Fixa/Fixed Income 41 Filipe Albert Renda Variável/Stocks 10 Felipe Cosi Multimercados/Hedge Funds 

7 Danilo Bertasi Gestão de Riscos/Risk Management 9

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 152

 Missão da Asset Mission Statement
A Cultinvest tem como principal objetivo fornecer, aos clientes 

e investidores, produtos e serviços financeiros diferenciados e 

com alto valor agregado, atuando sempre de forma indepen-

dente, ética e competitiva.

Cultinvest has the main goal of providing clients and investors 
with special financial products and services with high add-
ed-value, acting always independently, with ethics and com-
petitiveness.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A Cultinvest faz a gestão de fundos de investimento abertos e 

de fundos estruturados, com equipe especializada para cada 

uma dessas atividades. Os fundos abertos, como os de Renda 

Fixa, Multimercado e de Ações, são voltados, preponderan-

temente, aos investidores pessoa física de alta renda. Já os 

fundos estruturados são dedicados, principalmente, a clientes 

institucionais. A empresa visa fornecer tratamento personali-

zado e alta performance a seu público alvo.

Cultinvest manages open and structured mutual funds, with a 
specialized team for each of such acitivities. Open funds, such 
as fixed income, hedge and stocks, aim mainly at high-income 
natural persons, whereas structured funds are mainly meant 
for institutional clients. The firm seeks to provide personalized 
service and high performance for its target audience.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
A Cultinvest é gestora do Bordeaux Wine Fund Ltd., fundo 

de investimento em vinhos finos franceses, situado na Ilhas 

Cayman. A empresa também presta serviço de administração 

de carteira para investidores estrangeiros.

Cultinvest manages Bordeaux Wine Fund Ltf., a mutual fund 
that invests in fine French wine, located at Cayman Islands. 
The firm also provides services of portfolio management for 
foreign investors.

 Custodiantes Custodians
Apex Fund Services, Bordeaux City Bond, Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
All, Itaú Europa Luxembourg, Itaú Suisse, Simone Specchio 

Santoyo Agente Autônomo de Investimentos, XP Investimen-

tos

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.
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Assets

Endereço Address Avenida Paulista , 1793, 2º andar, Bela 

Vista, São Paulo/SP, CEP 01311-200

Telefone Telephone 11 3138-0441

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.daycoval.com.br/asset

E-mail comercialasset@daycoval.com.br

Fundação Inception Date 2004

Investidores Investors

11 3138-0568/kropp@daycoval.com.br/www.daycoval.com.br/

asset

Daycoval Asset Management
Daycoval Asset Management Administração de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Morris Dayan Presidente/CEO 22 Roberto Kropp Diretor/Director 25

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Roberto Kropp Renda Fixa/Fixed Income 26 Juan Carlos Resende Morales Renda Variável/Stocks 18 Alexandre Carlos Lintz 

Multimercados/Hedge Funds 16 Jaques Iglicky Gestão de Riscos/Risk Management 16 Simony Menes Middle Office 13 Jaques 

Iglicky Compliance 14

 Missão da Asset Mission Statement
Daycoval Asset Management Administração de Recursos 

Ltda, empresa controlada pelo Banco Banco Daycoval S/A, 

com o objetivo de atender aos clientes do Banco que procu-

ram produtos sofisticados e desenhados de acordo com seu 

perfil.

Daycoval Asset Management is a firm controlled by Banco 
Daycoval S/A with the purpose of assisting clients of the bank 
who seek sophisticated products designed according to their 
profile.

 Serviços Prestados no Brasil  Brazilian Services
Gestão e Administração de Recursos aplicados no Mercado 

Financeiro local.

Administration and management of resources invested in the 
local financial market.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível. Not available.

 Custodiantes Custodians
Bradesco (Multimercados/Hedge Funds), Bradesco (Renda 

Fixa/Fixed Income), Bradesco (Renda Variável/Stocks), Day-

coval (Cambiais), Daycoval (Multimercados/Hedge Funds), 

Daycoval (Renda Fixa/Fixed Income), Daycoval (Renda Vari-

ável/Stocks)

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
A7 Agentes Autônomos de Investimentos, BNY Mellon, Cali-

band Agentes Autônomos de Investimentos, GPR Agente Au-

tônomo de Investimentos , XP Investimentos

 Ratings
Moody’s: MQ2+ escala brasileira. S&P: MQ2+ escala brasileira.

 Prêmios Awards
Valor Econômico - Os melhores fundos: Daycoval Classic – 

Alocação Mista –  5 estrelas (2014). Revista Exame -  Melhor 

gestor especialista de multimercados que aplicam em juros 

e moedas (2012). Revista Investidor Institucional - Fundos 

Excelentes: 2010/2011/ 2012 . Jornal Valor Econômico – Me-

lhor Rentabilidade - 2011. Revista Isto é Dinheiro – Entre os 10 

maiores Risco/Retorno - 2011.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 1 626

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Endereço Address Avenida Dr. Cardoso de Melo, 1608, 14º 

andar, Vila Olímpia, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3841-4510

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.easynvest.com.br

E-mail diretoria@easynvest.com.br

Fundação Inception Date 2008

Easynvest
Easynvest - Título Corretora de Valores S.A.

 Equipe Executiva Executive Team
Não disponível. Not available.

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Não disponível. Not available.

 Missão da Asset Mission Statement
Não disponível.

Not available.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não se aplica.

Not applicable.

 Custodiantes Custodians
Não disponível. Not available.

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 30

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Endereço Address Alameda Mamoré, 911, cj.1701, 17º andar 

Barueri/SP

Telefone Telephone 11 4195-2640

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.e2minvestimentos.com.br

E-mail e2m@e2minvestimentos.com.br

Fundação Inception Date 2010

E2M
E2M Investimentos Ltda.

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11 4193-2110 / edison@e2minvestimentos.com.br / www.e2m-

investimentos.com.br

Investidores Estrangeiros Foreign Investors

11 4193-2110 / luciana@e2minvestimentos.com.br / www.e2m-

investimentos.com.br

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Equipe Executiva Executive Team
Edison Roberto Marcellino Sócio/Partner 40 Letícia Freire Marcellino Carvalho Sócio/Partner 10 Luciana Mara Gozzo Sócio/

Partner 22 Edna Regina Marcelino Sócio/Partner 36

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Edison Roberto Marcellino Gestor/Manager 40 Luciana Mara Gozzo Economista-Chefe/Chief Economist 22 Edna Regina Mar-

cellino Middle Office 36 Marcelo Franco de Campos Trade-Senior 18 Helvio Toschi Oliveira Trade-Senior 18

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 41

 Missão da Asset Mission Statement
A missão da E2M é gerar rentabilidade de médio e longo pra-

zo, buscando oportunidades de investimentos em todas clas-

se de ativos no mercado financeiro brasileiro e internacional, 

abrangendo os mercados de renda variável, renda fixa e fu-

turos.

E2M has the mission to generate profitability in the medium 
and long term. We seek investment opportunities in all classes 
of assets in the Brazilian and the international financial market, 
covering variable income, fixed income and futures markets.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de Fundos de Investimentos de Ações e Multimercado.

Management of stock and hedge funds.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não aplicável. Not applicable.

 Custodiantes Custodians
BTG Pactual

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Siqueira Invest Agente Autônomo de Investimentos

 Ratings
Moody's: AAA escala brasileira. Fitch: AAA escala brasileira. 

S&P: AAA escala brasileira.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.
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Endereço Address Avenida das Américas, 8445,  sl.606, Bar-

ra da Tijuca, Rio de Janeiro/RJ

Telefone Telephone 21 2421-4262

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.edgeinvestimentos.com.br

E-mail edge@edgeinvestimentos.com.br

Fundação Inception Date 2007

Investidores Investors

21 2421-4262 / bdantas@edgeinvestimentos.com.br / www.

edgeinvestimentos.com.br

Edge Investimentos
Edge Brasil Gestão de Ativos Ltda.

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Equipe Executiva Executive Team
Bernardo Carvalho Ribeiro Dantas Diretor/Director 10 Alexandre Abrão Martins Diretor/Director 10 Eduardo Castro Alves 

Marketing/Distribuição-Distribution 17 Volnei Valmor Flores Middle Office 4

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Alexandre Abrão Martins Diretor/Director 11 Bernardo Carvalho Ribeiro Dantas Diretor/Director 11 Gustavo Katz Braga Resear-

ch 3 Gustavo Dalcin Ballvé Research 12

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 74

 Missão da Asset Mission Statement
A Edge Investimentos é uma gestora de recursos independen-

te com foco na gestão ativa de fundos de investimentos em 

ações. Somos investidores de valor e focamos na preservação 

do capital dos nossos clientes.

Edge Investimentos is an independent asset manager focused 
on active management of stock funds. We are valuable inves-
tors and aim to preserve our clients' capital.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A Edge Investimentos faz a gestão do fundo principal Edge 

Value Fia e a gestão de um fundo exclusivo. O objetivo do 

fundo é obter elevados retornos absolutos no longo prazo,a-

través do investimento em ações de empresas listadas na Bo-

vespa, cujo valor de mercado seja substancialmente inferior 

ao valor íntrinseco.

Edge Investimentos manages its main mutual fund Edge Val-
ue Fia and an exclusive fund. Our main goal is to obtain high 
absolute returns in the long run, by means of investments in 
stocks listed at Bovespa whose market value is substantially 
inferior to their intrinsic value.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não se aplica. Not applicable.

 Custodiantes Custodians
Bradesco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BNY Mellon

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Ranking Exame FGV Setembro 2013 - Edge Value FIA rece-

beu 5 estrelas a maior classificação.. Ranking Revista Investi-

dor Institucional 2013 - Edge Value FIA foi classificado como 

Fundo Excelente. Ranking Revista Investidor Institucional 2012 

- Edge Value FIA foi classificado como Fundo Excelente.
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Endereço Address Alameda Rio Negro, 585, bl.A, cj.127, 12º an-

dar Alphaville, Barueri/SP, CEP 06454-000

Telefone Telephone 11 2078-3150

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.empiricainvestimentos.com.br

E-mail empirica@empiricainvestimentos.com.br

Fundação Inception Date 2009

Investidores Investors

11 2078-3161 / lcalixto@empiricainvestimentos.com.br / www.

empiricainvestimentos.com.br

Empírica Investimentos
Empírica Investimentos Gestão de Recursos Ltda.

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Equipe Executiva Executive Team
Lernardo Russo Calixto Sócio/Partner 20 Aquiles Feldman Sócio/Partner 19 José Eduardo de Assunção Sócio/Partner 22 

Lucas de Lima Neto Sócio/Partner 33

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Lucas de Lima Neto Gestão de Riscos/Risk Management 33 Leonardo Russo Calixto Sócio/CIO 20 José Eduardo de Assun-

ção Diretor Executivo/Executive Director 19 Guilherme Vivan Lagnado Sócio Associado/Associate Partner 5 Priscila Alves de 

Oliveira Teixeira Middle Office 4 Laís Scalia Giacchetta Middle Office 4 Ana Cintia Araujo Distribuição/Distribution 19 Aquiles 

Feldman Compliance 19

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 720

 Missão da Asset Mission Statement
Desenvolver produtos de investimento e administrar recursos 

de forma aderente aos objetivos estabelecidos. Atuar em pro-

dutos inovadores, seja na estrutura financeira, legal ou ope-

racional.

Developing investment products and managing resources in 
accordance to established goals. Acting on innovative prod-
ucts, either in the financial, legal or operational structure.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A Empírica Investimentos atua na estruturação e gestão de 

fundos de investimentos estruturados, que realizam opera-

ções em diferentes setores e segmentos da economia, como  

operações no mercado imobiliário, fomento às indústrias e 

prestadoras de serviços de portes variados, agronegócio, in-

fraestrutura, telefonia, mercado financeiro e meios de paga-

mento e outros.

Empírica Investimentos acts on structuring and managing 
structured mutual funds that operate in different economic 
sectors and segments, such as operations in real estate mar-
ket, fostering for industries and service providers of different 
sizes, agribusiness, infrastructure, telephony, financial market, 
means of payment etc.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
A Empírica Investimentos atua na estruturação e gestão de 

fundos de investimentos estruturados, que realizam opera-

ções em diferentes setores e segmentos da economia, como  

operações no mercado imobiliário, fomento às indústrias e 

prestadoras de serviços de portes variados, agronegócio, in-

fraestrutura, telefonia, mercado financeiro e meios de paga-

mento e outros.

Empírica Investimentos acts on structuring and managing 
structured mutual funds that operate in different economic 
sectors and segments, such as operations in real estate mar-
ket, fostering for industries and service providers of different 
sizes, agribusiness, infrastructure, telephony, financial market, 
means of payment etc.

 Custodiantes Custodians
Banco Paulista, BTG Pactual, Itaú Unibanco, Petra, Santander

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Ativa, Gradual, Guide Investimentos, LR Agente Autônomo 

de Investimentos, Método Agente Autônomo de Investimen-

to, Planner, Real Security Agente Autônomo de Investimento, 

Renda Certa Agente Autônomo de Investimentos, SGI Agente 

Autônomo de Investimentos, e outros

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.
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Endereço Address Rua Gomes de Carvalho, 1666, cj.162, São 

Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3049-3300

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.equitas.com.br

E-mail comercial@equitas.com.br

Fundação Inception Date 2006

Investidores Investors

11 3049-3300/comercial@equitas.com.br/www.equitas.com.br

Equitas Investimentos
Equitas Administração de Fundos de Investimentos Ltda

 Equipe Executiva Executive Team
Luis Felipe Amaral Sócio Gestor/Managing Partner 22 Paulo Eduardo Lopes Sócio/Partner 13 Daniela Simões Magro Distribui-

ção/Distribution 19 André Marques Prol Gestão de Riscos/Risk Management 7

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Luis Felipe Amaral Sócio Gestor/Managing Partner 22 Luis Felipe Verissimo Research 6 Brunno Donadio Research 8 Sergio 

Omati Research 9 Paulo Eduardo Lopes Sócio/Partner 13

 Missão da Asset Mission Statement
A Equitas é uma gestora de recursos independente, focada 

em renda variável. Filosofia de Investimento: abordagem de 

longo prazo, baseada em extensa pesquisa proprietária e ri-

gorosos processos de análise fundamentalista.

Equitas is an independent asset manager focused on variable 
income. Our investment philosophy is long-term approach, 
based on wide research and rigorous processes of fundamen-
tal analysis.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Os clientes têm acesso a: cartas e lâminas mensais, acompa-

nhamento diário de performance, Conference Call geral com 

os gestores, reuniões trimestrais ou mediante demanda, aber-

tura de carteira com peridiocidade a combinar.

Clients have access to: monthly letters and concise reports, 
daily performance follow-up, general conference call with 
managers, meetings every three months or whenever needed, 
portfolio creation with chosen periodicity.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Os clientes têm acesso a: cartas e lâminas mensais, Conferen-

ce Call e reuniões com os gestores mediante demanda.

Clients have access to: monthly letters and concise reports, 
conference call and meetings with managers when needed.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, BTG Pactual

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BNY Mellon, BTG Pactual

 Ratings
Fitch: Good Standards Internacional.

 Prêmios Awards
Equitas Selection FIC FIA - 5 estrelas Revista Exame. Equitas 

Zenith FIC FIM - 5 estrelas Revista Exame. Equitas Selection 

FIC FIA - Fundos Excelentes - Revista Investidor Institucional. 

Equitas Selection Institucional FIC FIA - Fundos Excelentes - 

Revista Investidor Institucional. Equitas Equity Hedge FIC FIM 

- Fundos Excelentes Revista Investidor Institucional.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 38

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Endereço Address Avenida São Gabriel, 477 , 6º andar, São 

Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3463-5230

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.explorainvest.com.br

E-mail contato@explorainvest.com.br

Fundação Inception Date 2007

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

21 2525-2766/jleite@ccninvest.com.br/www.ccninvest.com.br

Explora Investmentos
Explora Investimentos Gestão de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Eduardo Munemori Sócio/CIO 22 Renato Ometto  Sócio Gestor/Managing Partner 34 Marcos Prado  Sócio/Partner 12 Steven 

Iveson Sócio/Partner 16 Rafael Vicintin Sócio/Partner 4 Karl Boog  Sócio/Partner 18

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Felipe Yazbek  Research 5 Daniel Fonseca  Gestão de Riscos/Risk Management 7 Bianca Tsutsumi  Economista-Chefe/Chief 

Economist 18 Carlos Alberto Pereira  Distribuição/Distribution 5 Henrique Shibutani Compliance 7

 Missão da Asset Mission Statement
A Explora é uma Gestora independente de Investimentos fun-

dada em 2007, com foco em gestão estratégica de Ações Pú-

blicas na América Latina. 

O objetivo é produzir um retorno superior ajustado aos riscos 

em longo prazo.

Explora is an independent asset manager founded in 2007 
and focused on strategic management of public stocks in Lat-
in America. Our aim is to provide superior return adjusted to 
risks in the long run.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Serviço de gestão de fundos tem como objetivo produzir um 

retorno superior ajustado aos riscos em longo prazo, para isso 

aplicamos um rigoroso processo fundamentalista de análise 

das empresas, utilizando o modelo bottom-up procurando 

entender toda a empresa em que estamos investindo. A Ex-

plora é credenciada a CVM e segue as melhores práticas da 

Anbima. A empresa procura sempre estar associada aos me-

lhores prestadores de serviços do mercado.

Service of funds management which has the purpose of pro-
viding superior return adjusted to risks in the long term. In or-
der to do it, we use a rigorous process of fundamental analysis 
of firms, using the bottom-up model and trying to understand 
the whole firm in which we invest. Explora is recognized by 
CVM and follow the best practices of Anbima, always seeking 
to be associated to the best service providers in the market.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Serviço de gestão de fundos tem como objetivo produzir um 

retorno superior ajustado aos riscos em longo prazo, para isso 

aplicamos um rigoroso processo fundamentalista de análise 

das empresas, utilizando o modelo bottom-up procurando 

entender toda a empresa em que estamos investindo. A Ex-

plora é credenciada e regulada pela SEC e pela CIMA, utiliza-

mos a KPMG como nosso auditor offshore.

Service of funds management which has the purpose of pro-
viding superior return adjusted to risks in the long term. In or-
der to do it, we use a rigorous process of fundamental analysis 
of firms, using the bottom-up model and trying to understand 
the whole firm in which we invest. Explora is recognized and 
regulated by SEC and CIMA and KPMG is our offshore auditor.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Santander

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
CCN Invest , Jiba & Jiba Corporation, Reliance, Safra Luxem-

bourg

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 70

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Endereço Address Rua Olimpíadas, 134, cj.42, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 5508-1188

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.famainvestimentos.com.br

E-mail fama@famainvestimentos.com.br

Fundação Inception Date 1994

Investidores Investors

11 5508-1188 / fama@famainvestimentos.com.br / www.fama-

investimentos.com.br

Fama Investimentos
Fama Investimentos Ltda.

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Equipe Executiva Executive Team
André Lederman Diretor/Director 16 Fabio Alperowitch Gestor/Manager 22 Mauricio Levi Gestor/Manager 22

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Guilherme Bauer Research 12 Michael Wickert Research 20 Pierre Havrenne Research 9

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 220

 Missão da Asset Mission Statement
Investimento apenas em small e mid-caps de empresas bra-

sileiras, long only, com alto potencial de geração de alpha. 

Nosso direcionamento é extremamente fundamentalista e po-

tencializado por um relacionamento longo com as empresas.

Investment only in small and mid-caps of Brazilian firms, long 
only, with high potential for generating alpha. Our orientations 
is extremely fundamental and potentialized by a long relation-
ship with firms.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de investimentos.

Management of investments.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Gestão de investimentos.

Management of investments.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Bradesco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Austin: QG3+.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.
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Endereço Address Rua Doutor Renato Paes de Barros, 1017, 

13º andar, Itaim Bibi, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3049-9100

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.bancofator.com.br

E-mail fundosfator@fator.com.br

Fundação Inception Date 1997

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11 3049-6093/jborges@fator.com.br/www.fator.com.br

Fator (FAR)
FAR - Fator Administração de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Marco Antonio Bologna Presidente/CEO 14 Antonio Carlos da Rocha Conceição Diretor/Director 13 Paulo Sergio Simões Gala 

Diretor/Director 13

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Luis Sérgio Santos Gagliardi Gestor/Manager 14 Luiz Eduardo Ungarelli Rizo Gestor/Manager 6 Daniel Utsch Gestor/Manager 

8 Diego Nader Lopes de Souza Trading 8 Tatiana Scarparo Araujo Produtos Estruturados/Structured Products 3 Maria Claudia 

Kae Komamura Research 13 Arthur Rossi Produtos Estruturados/Structured Products 3 Marco Antonio Ozeki Saravalle Rese-

arch 13 Yannick Bergamo Gestor/Manager 4 Rafael Selegatto Gestor/Manager 5 Obede Davi de Camargo Rodrigues Gestor/

Manager 6 Burton Meneses Trading 4

 Missão da Asset Mission Statement
A FAR tem mais de 15 anos de atuação e possui experiência 

e tradição na gestão ativa de fundos de investimento de alto 

valor agregado, com foco na preservação de capital do inves-

tidor em períodos de turbulência do mercado financeiro.

FAR has existed for more than 15 years and possesses wide 
experience and tradition in active management of funds with 
high added value, focusing on preservation of investor's capi-
tal in periods of turbulence in the financial market.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestora de fundos de investimento de alto valor agregado.

Investment funds manager with high added value.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
Itaú Unibanco, Santander

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Banco do Brasil, Capital, Icatu Seguros, Intra, Metodo, Multi-

plus, Planner, Spinelli, XP Investimentos

 Ratings
Fitch: AA- escala brasileira.

 Prêmios Awards
Top Asset - Mar/15 :1º lugar entre as maiores em Derivativos, 

com mais de R$ 697 milhões sob gestão. 33º lugar entre 140 

gestoras avaliadas pelo Ranking Top Asset da Investidor Insti-

tucional*. Melhores Fundos de Renda Variável - Fator Sinergia 

IV FI em Ações: 4 estrelas* -2013. Melhores fundos Multimer-

cados -FI Fator Hedge Absoluto Multimercado: 3 estrelas*- 

2013. 3º  lugar entre os Gestores Mais Focados em Fundos de 

Pensão - 2013.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 2 290

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years



88

Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida das Américas, 500, bl.19, sl.104, 

Rio de Janeiro/RJ

Telefone Telephone 21 3389-6800

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.fidesasset.com.br

E-mail fides@fidesasset.com.br

Fundação Inception Date 2014

Investidores Investors

21 3389-6800/fides@fidesasset.com.br/www.fidesasset.com.

br

Fides Asset Management
Fides Asset Management Ltda. 

 Equipe Executiva Executive Team
Miguel Pires Gonçalves Presidente/CEO 13 Roque Sut Ribeiro Sócio Gestor/Managing Partner 21 Luiz Gustavo Contantino 

Sócio Gestor/Managing Partner 15 Otavio Vieira Sócio/CIO 23 Jacques Zonichenn Sócio/Partner 15 Guilherme Kobylko Sócio/

Partner 10 Alexandre Cavalcanti Trading 7 Hercules Carvalho Middle Office 10

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Miguel Pires Gonçalves Sócio/Presidente 30 Roque Sut Ribeiro Sócio Gestor/Managing Partner 21 Luiz Gustavo Contantino 

Sócio Gestor/Managing Partner 1 Otavio Vieira Sócio/CIO 23 Jacques Zonichenn Sócio/Partner 15 Guilherme Kobylko Sócio/

Partner 10 Alexandre Cavalcanti Trading 7 Hercules Carvalho Middle Office 1 Felipe Dale Sócio/Partner 3 Pedro Henrique Bruno 

Sócio/Partner 3 Luiz Felipe Coelho Sócio/Presidente 11

 Missão da Asset Mission Statement
Fazer gestão de fundos de investimento, procurando maxi-

mizar a relação risco versus retorno e preservar o capital dos 

clientes.

Managing investment funds and seeking to maximize the 
risk-return relationship and to preserve clients’ capital.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos de investimento e carteiras de ações.

Investment funds and portfolio management.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
BTG Pactual

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BNY Mellon, BTG Pactual, JCMarvilla Agente Autônomo de 

Investimentos

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 212

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Endereço Address Rua Iguatemi, 151, 22º andar, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3330-6315

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.finvest.com.br

E-mail ir@finvest.com.br

Fundação Inception Date 2011

Investidores Investors

11 3330-6315/ir@finvest.com.br/www.finvest.com.br

Finvest Gestão de Ativos Ltda
Finvest Gestão de Ativos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Luis Claudio Garcia de Souza Sócio/Presidente 38 Margot Greenman Sócio/CIO 13 Marcos Moretti Sócio Gestor/Managing 

Partner 38 Antonio Corrêa Bosco Sócio Gestor/Managing Partner 38 Douglas Shibayama Sócio Gestor/Managing Partner 12 

André Pina Sócio Associado/Associate Partner 11

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Margot Greenman Sócio/CIO 13 Douglas Shibayama Sócio Gestor/Managing Partner 12 Andre Pina Sócio Associado/Associate 

Partner 11 Giuliano Longo Research 3 Luiz Gerab Research 3 Luciane Jaen Produtos/Products 9 João Pena Research 7 Demé-

trio Moura Produtos/Products 4 Lucas Sampaio Research 1 André Sarué Produtos/Products 4

 Missão da Asset Mission Statement
Atuar no mercado financeiro provendo acesso a capital fora 

do sistema bancário tradicional, desenvolvendo produtos de 

crédito inovadores e ajudando a estimular o crescimento eco-

nômico brasileiro.

Acting in the financial market so that we provide access to 
capital outside the traditional banking system, develop inno-
vative credit products and help to stimulate the Brazilian eco-
nomic growth.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos estruturados e criaçao de plataformas de 

originação que permitam uma originação recorrente dentro 

dos segmentos de mercado onde atuamos ou possamos atu-

ar.

Management of structured funds and creation of origination 
platforms that enable recurrent origination in the market seg-
ments in which we act or may act.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Gestão de fundos estruturados.

Management of structured funds.

 Custodiantes Custodians
BRL Trust, BTG Pactual, Paulista, Santander Securities Servi-

ces

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Ativa, BTG Pactual, Paulista, Santander Securities Services

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Fundo 5 estrelas pela Standard&Poor’s - categ. Fundos Mul-

timercados (Revista Valor Investe, 06/2015). Fundo Verde 

(Excelente) na categ. Mult. Alpha – Local Invest Estrutu. (Rev. 

Invest. Institucional). 1º entre os gestores mais focados em di-

reitos creditórios (Rev. Invest. Institucional - 05/2015).

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 648

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida Ataulfo de Paiva, 1251, sl.507 e 

508, Leblon, Rio de Janeiro/RJ

Telefone Telephone 21 2529-3500

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.flagasset.com

E-mail contato@flagasset.com

Fundação Inception Date 2012

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

21 2529-3500/ri@flagasset.com/www.flagasset.com

Flag Asset
Flag Asset Management Gestora de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Felipe Novaes Garcia Diretor/Director 16 Luis André de Queiroz Oliveira Diretor/Director 16 Ricardo Kazan Diretor/Director 11 

Rodrigo Galindo Diretor/Director 16 Sérgio Goldenstein Diretor/Director 20 João Marcelo Feijó Diretor/Director 12

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Não disponível. Not available.

 Missão da Asset Mission Statement
Gerar retornos superiores de forma consistente, pautando as 

decisões de investimento em cinco princípios: análise funda-

mentalista, foco no mercado doméstico, comitê de investi-

mentos, preservação de capital e busca por retornos abso-

lutos.

Consistently generating higher returns, guiding the investment 
decisions according to five principles: Fundamental analysis, 
focus on the domestic market, investments committee, pres-
ervation of capital and search for absolute returns.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A FLAG Asset Management é uma empresa independente de 

gestão de recursos de terceiros, fundada por profissionais que 

trabalham juntos há mais de 16 anos e que possuem extensa 

experiência no mercado financeiro brasileiro. Tem como obje-

tivo, através de estratégias de investimentos embasadas por 

estudos e cenários macro e microeconômicos, gerar valor no 

médio e longo prazo para seus clientes e investidores.

FLAG Asset Management is an independent manager of 
third-party resources which was founded by professionals 
who have been working together for more than 16 years and 
have a wide expericente in the Brazilian financial market. Its 
purpose, through investment strategies based on studies and 
macro and microeconomic scenarios, is to create value in the 
medium and long term for its clients and investors.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
BTG Pactual

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BTG Pactual

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 45

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Endereço Address Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3311,  5º an-

dar, São Paulo/SP, CEP 04538-133

Telefone Telephone 11 3206-0010

Sede da Matriz Holding Country Estados Unidos United States

Página na internet Web site www.franklintempleton.com.br

E-mail ftdistribuidores@franklintempleton.com

Franklin Templeton Investimentos
Franklin Templeton Investimentos (Brasil) Ltda.

Fundação Inception Date 1947

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11 3206-0012/luciana.motta@franklintempleton.com/www.

franklintempleton.com.br

Investidores Estrangeiros Foreign Investors

11 3206-0012/lucina.motta@franklintempleton.com/www.

franklintempleton.com.br

 Equipe Executiva Executive Team
Marcus Vinicius M. D. Gonçalves Diretor Executivo/Executive Director 20

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Frederico Sampaio Renda Variável/Stocks 18 Guilherme Mendonça Paris Gestor/Manager 8 Andre Banks da Rocha Research 17 

Eduardo Cotrim  Research 10 Vitor Tadeu Lupion Perito Research 13 Carlos Thadeu Gomes Filho Gestor/Manager 15 Guilherme 

Sansiviero  Research 3 Renato Pascon Gestor/Manager 12 Eduardo Bopp Gestor/Manager 18 Rodrigo da Rosa Borges Renda 

Fixa/Fixed Income 18 Renato Zimberknopf  Trading 8 Leandro Padua Teixeira  Trading 5 Cesar Dammous  Gestão de Riscos/

Risk Management 17 Vagner Enrico Castilho Alves  Economista-Chefe/Chief Economist 7

 Missão da Asset Mission Statement
É ser a principal organização de gestão de investimentos glo-

bais. Assegurada por nossos valores fundamentais e perspec-

tiva única, nós alcançamos esta missão oferecendo soluções 

de investimento de alta qualidade, proporcionando excelente 

serviço.

Our aim is to be the main organization managing global in-
vestments. Ensured by our fundamental values and unique 
perspective, we manage this mission by offering high quality 
investment solutions and providing excellent service.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Bradesco, Citibank, Itaú Unibanco, Santander

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Moody’s: MQ1 escala brasileira.

 Prêmios Awards
Franklin IBX FIA: Classificado como fundo Excelente-revista 

investidor institucional 2010/11/12/13. Franklin FVL: Classifi-

cado como fundo Excelente-revista investidor institucional 

2010/2011. Franklin FVL: Classificado como fundo 5 estrelas 

pela revista Exame em 2013. Franklin Global Access:Classifica-

do como fundo 5 estrelas pela revista Exame em 2011. Franklin 

Multi Plus:Classificado como fundo Excelente-revista investi-

dor institucional 2013.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 1 882

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida Dr. Nilo Peçanha, 2825, cj.1504, 

Porto Alegre/RS

Telefone Telephone 51 3085-8160

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site fundamenta.adm.br

E-mail fundamenta@fundamenta.adm.br

Fundação Inception Date 2006

Investidores Investors

51 3085-8160 / fundamenta@fundamenta.adm.br / funda-

menta.adm.br

Fundamenta Investimentos
Fundamenta Administração de Carteiras de Valores Mobiliários Ltda.

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Equipe Executiva Executive Team
Raul do Amaral Souza Freire Sócio/Presidente 20 Valter Bianchi Filho Sócio/Partner 12 Laís Martins Fracasso Sócio/Partner 8 

André Henrique Trein Sócio/Partner 9 Ricardo Tesche Sócio/Partner 15

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Raul do Amaral Souza Freire Sócio/Partner 20 Valter Bianchi Filho Sócio Gestor/Managing Partner 12 Laís Martins Fracasso 

Research 19 André Henrique Trein Research 13 Ricardo Tesche Research 15 Rodrigo Santos D'Alò de Oliveira Middle Office 1

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 99

 Missão da Asset Mission Statement
Realizar gestão de recursos financeiros com competência e 

ética, proporcionando satisfação e prosperidade aos nossos 

clientes, sócios e colaboradores.

Managing financial resources with competence and ethics, 
providing satisfaction and prosperity for our clients, partners 
and collaborators.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Administração de carteiras de valores mobiliários.

Management of securities portfolios.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não se aplica.

Not applicable.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Bradesco, BTG Pactual

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
A7 Agentes Autônomos de Investimento, BNY Mellon, Brades-

co, BTG Pactual, Fator

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Ranking Fundos de Investimentos 2014 Standard & Poor's 4 

estrelas. Ranking de Fundos de Investimentos 2010 EXAME/

FGV 4 estrelas.
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Assets

Endereço Address Avenida Ataulfo de Paiva, 1251, 8º andar, 

Leblon, Rio de Janeiro/RJ

Telefone Telephone 21 2142-1940

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.gapasset.com.br

E-mail contato@gapasset.com.br

Fundação Inception Date 1997

Investidores Investors

21 3219-2998/sac@bnymellon.com.br/www.bnymellon.com.

br/sf

GAP Asset Management
GAP Gestora de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Renato Junqueira Sócio/Presidente 25 Oscar Camargo Sócio Gestor/Managing Partner 22 Leonardo Callou Sócio Gestor/

Managing Partner 22

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Oscar Camargo Sócio Gestor/Managing Partner 22 Leonardo Callou Sócio Gestor/Managing Partner 22 Renato Junqueira 

Sócio Gestor/Managing Partner 25 José Eduardo Louzada de Araujo Produtos/Products 24 Claudia Almeida Compliance 24 

Ricardo Salgado Middle Office 23

 Missão da Asset Mission Statement
Com foco voltado para a preservação de capital e o controle 

de riscos, a GAP se concentra na gestão de investimentos e no 

atendimento diferenciado.

Focused on presevation of capital and risk control, GAP con-
centrates on investment management and special customer 
service.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos de investimento. Temos o compromisso de 

oferecer aos nossos clientes alternativas de investimentos di-

ferenciadas e de elevada expectativa de retorno, capazes de 

atender a diversos perfis no longo prazo.

Investment funds management. We are committed to offering 
our clients special investiment alternatives with high expecta-
tion of return, capable of attending several profiles in the long 
term.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Gestão de fundos de investimento.

Investment funds management.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Bradesco, BTG Pactual

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BNY Mellon

 Ratings
Moody’s: MQ2 escala brasileira.

 Prêmios Awards
Valor Invest - 1 fundo em 2009. Gestor - Top Asset in Equities 

em 2008.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 3 283

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida Ataulfo de Paiva, 1251, 8º andar, 

Leblon, Rio de Janeiro/RJ

Telefone Telephone 21 2142-1940

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.gapasset.com.br

E-mail contato@gapasset.com.br

Fundação Inception Date 2009

Investidores Investors

21 3219-2998/sac@bnymellon.com.br/www.bnymellon.com.

br/sf

GAP Prudential
GAP Prudential LT Gestão de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Emanuel Carlos Pereira da Silva Sócio/Presidente 25 Ivan Guetta Renda Variável/Stocks 13

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Claudia Almeida Compliance 24 Ricardo Salgado Middle Office 23 José Eduardo Louzada de Araujo Produtos/Products 24 

Ivan Guetta Renda Variável/Stocks 13

 Missão da Asset Mission Statement
Com foco voltado para a preservação de capital e o controle 

de riscos, a GAP se concentra na gestão de investimentos e no 

atendimento diferenciado.

Focused on presevation of capital and risk control, GAP con-
centrates on investment management and special customer 
service.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos de investimento. Temos o compromisso de 

oferecer aos nossos clientes alternativas de investimentos di-

ferenciadas e de elevada expectativa de retorno, capazes de 

atender a diversos perfis no longo prazo.

Investment funds management. We are committed to offering 
our clients special investiment alternatives with high expecta-
tion of return, capable of attending several profiles in the long 
term.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Gestão de fundos de investimento.

Investment funds management.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Bradesco, BTG Pactual

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BNY Mellon

 Ratings
Moody’s: MQ2 escala brasileira.

 Prêmios Awards
Exame - 1 fundo em 2006, 1 fundo em 2007, 2 fundos em 2010 

e 1 fundo em 2011 - Tipo Renda Varíável. S&P - 1 fundo Tipo 

Renda Varíável e 1 fundo Tipo Multimercado em 2007. Investi-

dor Institucional - 1 fundo Tipo Multimercado em 2007 e 2009. 

Valor Invest - 1 fundo Tipo Renda Variavel de 2007 a 2001. 2 

fundos em 2012. Exame - O melhor especialista do ano - 2011.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 618

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years



95

Assets

Endereço Address Avenida Magalhães de Castro, 4.800, Park 

Tower, cj.132, São Paulo/SP, CEP 05502-001

Telefone Telephone 11 3017-0570

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.gardeam.com.br

E-mail clientes@gardeam.com.br

Fundação Inception Date 2014

Investidores Investors

11 3017-0590/clientes@gardeam.com.br/www.gardeam.com.

br

Garde Asset Management
Garde Asset Management Gestão de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Carlos Luiz Marino Calabresi Sócio/CIO 32 Marcelo Fidêncio Giufrida Sócio/Partner 32 Marcio Alexandre Georgetti Sócio Ges-

tor/Managing Partner 20 Rodrigo Berloffe Pagnani Sócio Gestor/Managing Partner 15

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Carlos Luiz Marino Calabresi Sócio/CIO 32 Marcio Alexandre Georgetti Sócio Gestor/Managing Partner 20 Rodrigo Berloffe 

Pagnani Sócio Gestor/Managing Partner 15 Daniel Valladares Weeks Research 13 Eduardo de Campos Magozo Sócio Gestor/

Managing Partner 15 Ricardo Romano Pesquisa Econômica/Economic Research 5 Leonardo Miranda Gestor/Manager 5 Chris-

tian Spanger Sócio Gestor/Managing Partner 9 Guilherme Sbragia Sócio Gestor/Managing Partner 13 Lucas Zaniboni Pesquisa 

Econômica/Economic Research 2 Marcelo Fidêncio Giufrida Presidente/CEO 32

 Missão da Asset Mission Statement
A Garde é uma gestora independente fundada por profissio-

nais com larga experiência nos mercados financeiro e de ca-

pitais. Especializada em fundos multimercados, busca obter 

rentabilidade superior e consistente no longo prazo para seus 

clientes.

Garde Asset Management is an independent asset manager 
founded by professionals with wide experience in financial and 
capital markets. It is specialized in hedge funds and seeks to 
achieve superior and consistent profitability in the long term 
for its clients.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Atualmente a Garde possui um único fundo aberto ao público 

que começou em 06/12/2013, Garde D’Artagnan FIC FIM. O 

objetivo desse fundo é buscar rentabilidade superior à varia-

ção da Taxa CDI investindo em diversas classes de ativos fi-

nanceiros, preponderantemente juros e câmbio, mercados em 

que os executivos têm experiência e histórico de longo prazo 

de resultados positivos.

Garde has currently a single open fund which started on De-
cember 6, 2013: Garde D’Artagnan FIC FIM. The purpose of 
this fund is to seek profitability superior to the variation of CDI 
rate, by investing in several types of financial assets, mainly 
interest rate and exchange rate - markets in which the execu-
tives have experience and long term history of positive results.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
O fundo Garde D’Artagnan FIC FIM também pode receber 

aplicações de investidores estrangeiros. O objetivo desse 

fundo é buscar rentabilidade superior à variação da Taxa CDI 

investindo em diversas classes de ativos financeiros, prepon-

derantemente juros e câmbio.

The investment fund Garde D’Artagnan FIC FIM may also re-
ceive money from foreign investors. The purpose of this fund 
is to seek profitability superior to the variation of CDI rate, in-
vesting in several classes of financial assets, mainly the interest 
rate and the exchange rate.

 Custodiantes Custodians
Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Bradesco, BTG Pactual, GPS, Itaú Unibanco, LLA Andbank, Re-

liance, Santander, Triar Agentes Autônomos de Investimentos 

, Votorantim, XP Investimentos

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 1 334

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida Ataulfo de Paiva, 1100, 7º andar, 

Leblon, Rio de Janeiro/RJ

Telefone Telephone 21 3526-9901

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.gaveainvest.com.br

E-mail relacionamento@gaveainvest.com.br

Gávea Investimentos
Gávea Investimentos Ltda.

Fundação Inception Date 2003

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11/21 3526-9901/relacionamento@gaveainvest.com.br/www.

gaveainvest.com.br

Investidores Estrangeiros Foreign Investors

11 3526-9931/ir@gaveainvest.com.br/www.gaveainvest.com.br

 Equipe Executiva Executive Team
Amaury Bier  Presidente/CEO 28 Arminio Fraga Neto Diretor/Director 32 Luiz H. Fraga  Diretor/Director 32 Gabriel Srour  Di-

retor/Director 13 Edward Amadeo  Diretor/Director 31

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Arminio Fraga Neto Multimercados/Hedge Funds 32 Gabriel Srour  Multimercados/Hedge Funds 13 Luiz H. Fraga  Produtos 

Estruturados/Structured Products 32 Amaury Bier Produtos Estruturados/Structured Products 28 Edward Amadeo  Multimer-

cados/Hedge Funds 31

 Missão da Asset Mission Statement
Obter retorno absoluto no médio e longo prazo. Gestão base-

ada em análise macro e fundamentalista, com foco na preser-

vação de capital. Áreas de negócios: Fundos Multimercado, 

de Ações, Private Equity e Imobiliário.

Obtaining absolute return in the medium and long term. 
Management based on macro and fundamental analysis, fo-
cused on the preservation of capital. Areas of business: hedge, 
stocks, private equity and securities funds.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Mensalmente enviamos um relatório dos fundos e carta de 

gestão. Adicionalmente, realizamos teleconferências e visitas 

e temos dois sócios e membros dos comitês de investimentos 

que também dão suporte aos investidores.

We send a report of the funds and letter of management 
monthly. Besides, we make teleconferences, visits and have 
two partners and members of the investment committee who 
also assist investors.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Mensalmente enviamos um relatório do fundo e carta de ges-

tão e semanalmente um relatório com o retorno estimado do 

fundo. Também realizamos teleconferências, visitas, e temos 

dois sócios e membros dos comitês de investimentos que dão 

suporte aos investidores.

We send a report of the funds and letter of management 
monthly and a report of the estimated return of the fund 
weekly. Besides, we make teleconferences, visits and have two 
partners and members of the investment committees who 
also assist investors.

 Custodiantes Custodians
Bradesco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
S&P: AMP-1.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 7 719

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Endereço Address Rua Afonso Bras, 579, 3º andar , São Paulo/

SP

Telefone Telephone 11 3845-4370

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.graugestao.com.br

E-mail grau@graugestao.com.br

Fundação Inception Date 2005

Grau
Grau Gestão de Ativos

 Equipe Executiva Executive Team
Carlos Augusto Levorin Sócio Gestor/Managing Partner 33 Álvaro Almeida Sócio/Partner 31

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Carlos Augusto Levorin Multimercados/Hedge Funds 33 Yves Gabriel Chocano Garcia Research 4 Diogo Vinicius Nascimento 

de Andrade Trading 7 Cláudia de Souza Leite Gestão de Riscos/Risk Management 20

 Missão da Asset Mission Statement
Buscar excelência na gestão de recursos de terceiros,  utili-

zando avaliações técnicas e fundamentalistas, controle de 

alocação de risco e política de compliance.

Searching for excellence in the management of third-party re-
sources, using technical and fundamental assessments, con-
trol of risk allocation and compliance policy.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão, controle de risco e processamento de carteiras e fun-

dos de investimentos.

Management, risk control and processing of portfolios and in-
vestment funds.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Gestão, controle de risco e processamento de carteiras e fun-

dos de investimentos.

Management, risk control and processing of portfolios and in-
vestment funds.

 Custodiantes Custodians
BTG Pactual, Credit Suisse, Itaú Unibanco, XP Securities

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
AB1 (AA), Itaucor, XP Securities

 Ratings
Liberum: A+ escala brasileira.

 Prêmios Awards
5 Estrelas Empresa Ranking Thomson.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 88

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years



98

Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3311, 4o An-

dar, São Paulo/SP, CEP 01451-000

Telefone Telephone 11 3103-9200

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.guepardoinvest.com.br

E-mail contato@guepardoinvest.com.br

Guepardo Investimentos
Guepardo Investimentos Ltda.

Fundação Inception Date 2004

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11 3103-9200 / contato@guepardoinvest.com.br / www.gue-

pardoinvest.com.br

Investidores Estrangeiros Foreign Investors

11 3103-9200 / info@guepardoinvest.com.br / www.guepar-

doinvest.com

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Equipe Executiva Executive Team
Não disponível. Not available.

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Octávio Ferreira de Magalhães Sócio/CIO 17 Ricardo Retz de Carvalho Trading 17

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 532

 Missão da Asset Mission Statement
Proporcionar aos nossos clientes a melhor relação “Risco x 

Retorno”, investindo a longo prazo em excelentes empresas 

merecedoras destes recursos.

Providing our clients with the best risk-return relationship by 
long term investment in excellent firms which deserve their 
resources.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gerir fundos de Ações de retorno absoluto.

Managing stock funds with absolute return.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Gerir fundos de Ações de retorno absoluto.

Managing stock funds with absolute return.

 Custodiantes Custodians
Bradesco, Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Austin: QG2.

 Prêmios Awards
Valor Investe, Top Gestão (Ranking S&P), Exame, Investidor 

Institucional (Luz Engenharia), Folha, Isto É. Revista da Folha, 

Valor Econômico, entre outros.
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Assets

Endereço Address Avenida São Gabriel, 477, 15º andar, São 

Paulo/SP

Telefone Telephone 11 2655-0355

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.ibiunainvest.com.br

E-mail contato@ibiunainvest.com.br

Fundação Inception Date 2010

Investidores Investors

11 2655-0355/contato@ibiunainvest.com.br/www.ibiunainvest.

com.br

Ibiuna Investimentos Ltda.
Ibiuna Investimentos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Rodrigo Telles da Rocha Azevedo Sócio/CIO 22 Mario Gomes Torós Sócio/CIO 24 André Silva Telles Lion Sócio/CIO 23 Carlos 

Augusto Saldanha Sócio/Partner 17 Caio Marcus de Aquino e Santos Sócio/Partner 19 Rodrigo Perestrelo Storti Sócio/Partner 17

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Rodrigo Telles da Rocha Azevedo Sócio/CIO 20 Mario Gomes Torós Sócio/CIO 23 André Silva Telles Lion Sócio/CIO 20 Ro-

drigo Perestrelo Storti Sócio/Partner 15 Marcelo Covo Sócio/Partner 9 José Oswaldo Monforte  Sócio/Partner 9 Ricardo Pom-

permaier Sócio/Partner 16 Tales Rabelo Sócio/Partner 10 André Tormin Gusmão da Silveira Sócio/Partner 10 Bernard Holcman 

Sócio/Partner 9 Fabiano Beltrão Barcik Sócio/Partner 10 Fabio Souza Sócio/Partner 9 Vinicius Meireles Sócio/Partner 6 Bruno 

Cardoso Sócio/Partner 7

 Missão da Asset Mission Statement
Gestora de investimentos liderada por Mário Torós, Rodrigo 

Azevedo e André Lion. A empresa tem como base um sólido 

time de gestão, método e disciplina na gestão de recursos, 

cultura meritocrática e elevados padrões de governança e in-

fra-estrutura.

Investments manager led by Mário Torós, Rodrigo Azevedo 
and André Lion. The company in based on a solid manage-
ment team, method and discipline in the management of 
resources, meritocratic culture and high standards of gover-
nance and infrastructure.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A Ibiuna Investimentos é uma empresa de gestão de inves-

timentos baseada em São Paulo, atualmente com R$ 3,0 bi-

lhões em ativos sob gestão em estrategias líquidas distribu-

ídos em 3 famílias de fundos: multimercado macro, ações e 

previdência.

Ibiuna Investiments is an investment management company 
based in Sao Paulo, currently with R$3bn in assets under man-
agement in net strategies distributed in three family funds: 
macro hedge, stocks and retirement.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
A empresa possui atualmente um único fundo offshore aberto 

destinado a clientes estrangeiros.

The company currently has a single offshore fund intended for 
foreign clients.

 Custodiantes Custodians
Bradesco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Prêmio Exame de Melhores Gestores 2013: Melhor gestor es-

pecialista de fundos multimercados.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 3 181

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years



100

Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Praça 22 de Abril, 36, 6º andar, Rio de Ja-

neiro/RJ

Telefone Telephone 21 3824-3911

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.icatuvanguarda.com.br

E-mail asset@icatuvanguarda.com.br

Fundação Inception Date 2003

Investidores Investors

21 3824-7107/asset@icatuvanguarda.com.br/www.icatuvan-

guarda.com.br

Icatu Vanguarda
Icatu Vanguarda Administração de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Marcio Simas Sócio/Presidente 21 Bruno Horovitz Sócio/Partner 12 Bernardo Schneider Renda Fixa/Fixed Income 15

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Bernardo Schneider Renda Fixa/Fixed Income 15 Roberto Lira Renda Variável/Stocks 14 Dan Kawa Multimercados/Hedge 

Funds 13 Marco Antônio Pereira Renda Fixa/Fixed Income 32 Rodrigo Melo Pesquisa Econômica/Economic Research 13 Ale-

xandre Ulm Research 19 Ricardo Ribeiro Gestão de Riscos/Risk Management 7

 Missão da Asset Mission Statement
Estamos focados na gestão de recursos para clientes insti-

tucionais, assim como na oferta de soluções adequadas para 

cada um dos nossos investidores. Priorizamos a permanente 

consistência na performance, atrelada à melhor relação risco/

retorno.

We are focused on the management of resources for institu-
tional clients, as well as on offering suitable solutions for each 
one of our investors. We prioritize permanent consistency in 
the performance, coupled with the best risk-return relation-
ship.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Realizamos serviço de gestão de recursos financeiros.

We carry out the management of financial resources.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
Bradesco, Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Ativa, BEM, Beta Advisors, BNY Mellon, Capital, Citibank, Fu-

turainvest, Galt Capital AAI, Guide, XP Investimentos

 Ratings
Moody's: MQ2 escala internacional.

 Prêmios Awards
Best Fund Manager (Fixed Income) Brazil 2015 - International 

Finance Magazine Awadars 2015. Fundo Icatu Vanguarda Divi-

dendos Fia Classificado como cinco estrelas pela Valor Invest.  

1º lugar no quesito Curto Prazo IPCA no Top 5 do Banco Cen-

tral 2015 e 2014. Eleita Melhor Gestora Especialista Pela Exame 

Na Categoria “Renda Fixa Ativa”.  10 Fundos Excelente Pela 

Revista Investidor Institucional desde 2013.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 12 235

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Endereço Address Rua Casa do Ator, 1117, cj.112, Vila Olimpia, 

São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3637-9963

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.ifconsultant.com.br

E-mail contato@ifconsultant.com.br

Fundação Inception Date 2009

IFConsultant
IFConsultant Asset Management Gestão de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Eurico Lima Couceiro D'Amorim Sócio Gestor/Managing Partner 17 Sven Bertil Olsson Sócio/Partner 24 Jose Ambrosio Zanus 

Sócio/Partner 24

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Eurico Lima Couceiro D'Amorim Gestor/Manager 17 Sven Bertil Olsson Gestão de Riscos/Risk Management 24 Jose Ambrosio 

Zanus Compliance 24

 Missão da Asset Mission Statement
Não disponível.

Not available.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Petra

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BNY Mellon

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 20

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida Getúlio Vargas, 874, sl.707, Fun-

cionários, Belo Horizonte/MG, CEP 30112-020

Telefone Telephone 31 3261-5222

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.impactoinvestimentos.com.br

E-mail backoffice@impactoinvestimentos.com.br

Fundação Inception Date 2001

Impacto Investimentos Ltda.
Impacto Investimentos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Pedro Hermanny Diniz Sócio/Presidente 16 Izabella de Lourdes Assi Meira Lima Sócio/Partner 16 Lucas Miranda Netto Sócio/

Partner 14

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Pedro Hermanny Diniz Renda Fixa/Fixed Income 16 Izabella de Lourdes Assi Meira Lima Renda Variável/Stocks 16 Lucas Miran-

da Netto Multimercados/Hedge Funds 14

 Missão da Asset Mission Statement
Gestão de carteiras de clubes e fundos de investimentos em 

ações e renda fixa.

Portfolio management for stocks and fixed income investment 
funds and clubs.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos de investimentos em renda fixa e renda va-

riável.

Management of fixed income and variable income investment 
funds.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Gestão de fundos de investimentos em renda fixa e renda va-

riável.

Management of fixed income and variable income investment 
funds.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Itaú Unibanco, Santander Securities Services

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BNY Mellon, Intermedium

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 38

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Endereço Address Rua Funchal, 418, 23º andar, São Paulo/SP, 

CEP 04551-060

Telefone Telephone 11 3049-0770

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.infinityasset.com.br

E-mail infinity@infinityasset.com.br

Fundação Inception Date 1999

Investidores Investors

11 3049-0770/movimento@infinityasset.com.br/www.infini-

tyasset.com.br

Infinity Asset Management
Infinity Asset Management Administração de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
David Jesus Gil Fernandez Diretor/Director 30 Sérgio Alves Pessanha Diretor/Director 30 Felipe José Vidigal Diretor/Director 

19 André Tadeu Paes de Souza Diretor/Director 19

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Celso Gil Fernandez Renda Fixa/Fixed Income 25 André Tadeu Paes de Souza Renda Variável/Stocks 19 David Jesus Gil Fer-

nandez Multimercados/Hedge Funds 30 Ronaldo Lee Gestão de Riscos/Risk Management 13 Karina Miloni Middle Office 14 

Sérgio Alves Pessanha Compliance 30 Carlos Acquisti Economista-Chefe/Chief Economist 11 Eduardo Silva Produtos Estrutu-

rados/Structured Products 29 Pedro Ferman Renda Fixa/Fixed Income 6 Rodolfo Nobrega Renda Variável/Stocks 17

 Missão da Asset Mission Statement
Gestão e alocação em fundos de investimentos para os clien-

tes Infinity, com a proposta de criar serviços diferenciados e 

inovadores, oferecendo uma filosofia de investimento própria 

e exclusiva de gestão.

Management and allocation in investment funds for clients of 
Infinity, with the proposal of creating differentiated and inno-
vative services, offering its own and exclusive investment man-
agement philosophy.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A Infinity Asset Management é uma empresa especializada 

em gestão de fundos, distribuição de títulos, securitização de 

recebíveis, assessoria e consultoria financeira para empresas. 

A Infinity Asset Management presta serviços de gestão e alo-

cação, prezando pela alta qualidade e segurança, agregando 

valor para o cliente, sempre com o compromisso de preser-

vação do patrimônio. Opera em todos os segmentos do mer-

cado financeiro nacional e desenvolve soluções customizadas 

para seus clientes.

Infinity Asset Management is a company specialized in the 
management of funds, distribution of bonds, the securitization 
of receivables and financial advising and consultancy for com-
panies. Infinity Asset Management provides management and 
allocation services, valuing high quality and security, adding 
value for the client, always with the compromise of preserva-
tion of equity. It operates in all of the segments of the national 
financial market and it develops customized solutions for its 
clients.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Até o presente momento ainda não possuímos clientes no ex-

terior.

We do not have clients abroad so far.

 Custodiantes Custodians
BRB, Santander

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
A. Cesar de Vasconcellos Filho Agente Autônomo de Investi-

mento., ADD Investments Agente Autônomo de Investimen-

tos, Atlas Invest Agente Autônomo de Investimentos, AWI 

Agente Autônomo de Investimento, Henri Siro Evrard Agente 

Autônomo de Investimentos., HMB Agente Autônomo de In-

vestimentos, Reality Agente Autônomo de Investimento, SLR 

Agente Autônomo de Investimentos, Trevizan Lyra Agente 

Autônomo de Investimentos, Vethor Agente Autônomo de 

Investimentos

 Ratings
Liberum: QG3-.

 Prêmios Awards
2015 - 2 premiações Revista Investidor Intitucional . 2014 - 2 

premiações Revista Investidor Intitucional . 2013 - 1 premiação 

Revista Investidor Institucional. 2011 - 3 premiações Revista 

Valor Investe e 2a. Asset focada em IPREM pela Investidor Ins-

titucional. 2010 - 6 premiações Revista Valor Investe e 1 pre-

miação revista Investidor Institucional.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 80

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida Pres. Juscelino Kubitschek, 1400, 

8º andar, cj.82, Vila Nova Conceição, São Paulo/SP,  CEP 

04543-000

Telefone Telephone 11 3165-8100

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.infraasset.com

E-mail contato@infraasset.com

Fundação Inception Date 2003

Investidores Investors

11 3165-8100/contato@infraasset.com/www.infraasset.com

Infra Asset
Infra Asset Management Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Ricardo Kassardjian Diretor/Director 16 Paulo Boschiero Diretor/Director 6

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Luiz Guilherme Bolognini Sócio/Partner 5 Bruno Freitas Sócio/Partner 8 Roberto Ito  Sócio/Partner 7 Leticia Dantas Sócio/

Partner 10 Ismail Cristiano Souza Moutinho Distribuição/Distribution 36 Eduarda Guimarães de Leoni Ramos Sócio/Partner 

3 Liliene Barbosa Middle Office 6 Caio Pacheco Distribuição/Distribution 13 Cristiano Otoni Compliance 12 Gustavo Souza 

Sócio/Partner 10

 Missão da Asset Mission Statement
Exercer uma gestão efetiva em projetos de pequeno e médio 

portes na área de infraestrutura, visando o melhor retorno fi-

nanceiro e contribuindo para o desenvolvimento local.

Effectively managing small-sized and medium-sized projects 
in the area of infrastructure, aiming at the best financial return 
and contributing to the local development.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestora de recursos focada em fundos de participação em 

projetos de infraestrutura. Busca a geração de valor para seus 

cotistas e atua de maneira responsável na melhoria da infra-

estrutura de energia, saneamento e logística do país. Participa 

em todas as etapas dos projetos, com gestão ativa, presença 

e representação nas empresas investidas, seguindo elevados 

padrões de governança corporativa.

Asset manager focused on funds of participation in infrastruc-
ture  projects. It seeks to create value to its shareholders and 
acts responsibly to improve infrastructure of ths energy, san-
itation and logistics sectors in the country. It takes part in all 
steps of the projects, with active management, presence and 
representaiton in the firms in which it invests, following high 
standards of corporate governance.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível. Not available.

 Custodiantes Custodians
Planner, Santander

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
LF Ratings: LFg3+.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 1 555

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Endereço Address Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1744, 4º an-

dar, São Paulo/SP, CEP 01451-910

Telefone Telephone 11 3103-9999

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.integralinvest.com.br

E-mail invest@integralinvest.com.br

Fundação Inception Date 2003

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11 3103-9995/invest@integralinvest.com.br/www.integralin-

vest.com.br

Investidores Estrangeiros Foreign Investors

11 3103-9999/invest@integralinvest.com.br/www.integralin-

vest.com.br

Integral Investimentos
Integral Investimentos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Bruno Amadei Junior Sócio/Partner 30 Marcelo Giraudon Sócio/Partner 30

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Bruno Amadei Junior Gestor/Manager 30 Marcos Lorenzi Iório Gestor/Manager 10

 Missão da Asset Mission Statement
A Integral Investimentos é uma gestora de recursos indepen-

dente, com mais de 12 anos de experiência, especializada em 

operações de crédito estruturado e securitização.

Integral Investiments is an independent resources manager 
with more than 12 years of experience which is specialized in 
securitization and structured credit operations.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Estruturação, gestão de FIDC e demais fundos estruturados, 

gestão de fundos de investimento aberto e exclusivo que te-

nham por objetivo investir em ativos de Renda Fixa de crédito 

privado estruturado.

Structuring, management of FIDC and other structured funds, 
management of open and exclusive investment funds whose 
aim is to invest in fixed income assets of structured private 
credit.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Estruturação, gestão de FIDC e demais fundos estruturados, 

gestão de fundos de investimento aberto e exclusivo que te-

nham por objetivo investir em ativos de renda fixa de crédito 

privado estruturado.

Structuring, management of FIDC and other structured funds, 
management of open and exclusive investment funds whose 
aim is to invest in fixed income assets of structured private 
credit.

 Custodiantes Custodians
Bradesco, Deutsche Bank, Paulista, Petra, Santander

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Liberum: AMP-2.

 Prêmios Awards
Troféu Benchmark na categoria Estrategista de FIDC - Revista 

Investidor Institucional 2014. Troféu Benchmark na categoria 

Estrategista de FIDC - Revista Investidor Institucional 2013.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 3 954

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida Nossa Sra. de Copacabana, 1018, 

sl.1107, Copacabana, Rio de Janeiro/RJ, CEP 22060-002

Telefone Telephone 21 2267-4180

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.invext.com.br

E-mail invext@invext.com.br

Fundação Inception Date 2010

Investidores Investors

21 2267-4180/invext@invext.com.br/www.invext.com.br

Invext Capital
Invext Capital Gestão de Investimentos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Fabio Frajblat Gorodicht Sócio Gestor/Managing Partner 24 André Grimberg Sócio Gestor/Managing Partner 22

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Alan Campos Pesquisa Econômica/Economic Research 1

 Missão da Asset Mission Statement
O Invext Capital é um gestor de recursos independente fo-

cado em renda variável e adepto da filosofia de “Value Inves-

ting”. Tem como objetivo  gerar valor através de uma abor-

dagem fundamentalista, visão de longo prazo, objetividade 

e transparência.

Invext Capital is an independent asset manager focused on 
variable income and a supporter of the 'Value Investing' philos-
ophy. It has the purpose of creating value based on fundamen-
tal approach, long-term view, objectivity and transparency.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de Recursos.

Asset management.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não se aplica.

Not applicable.

 Custodiantes Custodians
Bradesco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Moody's: AAA escala brasileira. Fitch: AAA escala brasileira. 

S&P: AAA escala brasileira.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 4

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Endereço Address Rua Iguatemi, 448, 8º andar, cj.802, São 

Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3704-0000

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.ipanemacm.com.br

E-mail ri@ipanemacapital.com.br

Fundação Inception Date 2008

Investidores Investors

11 3704-0000/ri@ipanemacapital.com.br/www.ipanemacm.

com.br

Ipanema Capital Management
Gestora de Investimentos Ipanema Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Paulo Sergio Parolin Sócio/Presidente/Partner/President 25 Godofredo Dias de Barros Sócio/Partner 20 Fernando Jorge Bar-

ros Ehrensperger Sócio/Partner 10 Ubiratan David Gaspar de Lima Sócio/Partner 20

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Não disponível. Not available.

 Missão da Asset Mission Statement
Gestora com foco em investimentos alternativos.

Manager focused on alternative investments.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de investimentos com foco em créditos não performa-

dos (NPLs) para geração de valor de longo prazo.

Investment management focused on non-performing loans 
(NPLs) for long-term value creation.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Gestão de investimentos com foco em créditos não performa-

dos (NPLs) para geração de valor de longo prazo.

Investment management focused on non-performing loans 
(NPLs) for long-term value creation.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, BRL Trust

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions Não disponível. Not available

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida Ataulfo de Paiva, 255, 9º andar 

Leblon, Rio de Janeiro/RJ, CEP 22440-032

Telefone Telephone 21 2104-0500

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.ip-capitalpartners.com

E-mail faleconosco@ip-cp.com

IP Capital Partners
Investidor Profissional Gestão de Recursos Ltda.

Fundação Inception Date 1988

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

21 2104-0500 / faleconosco@ip-cp.com / www.ip-capitalpart-

ners.com

Investidores Estrangeiros Foreign Investors

21 2104-0500 / contactus@ip-cp.com / www.ip-capitalpart-

ners.com

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Equipe Executiva Executive Team
Christiano Guimarães Fonseca Sócio/Presidente/Partner/President 33 Bruno Barreto Sócio/Partner 14 Rodolfo Marinho Só-

cio/Partner 18

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Roberto Vinhaes Renda Variável/Stocks 34 Bruno Barreto - Renda Variável/Stocks 14 Pedro Andrade - Renda Variável/Stocks 

14 Gabriel Reginatto - Renda Variável/Stocks 11 Gabriel Raoni - Renda Variável/Stocks 12 Rodolfo Marinho - Risco e Compliance 

Gestão de Riscos/Risk Management 18

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 1 347

 Missão da Asset Mission Statement
A IP é uma gestora de recursos independente orientada a va-

lor focada exclusivamente na gestão de fundos dedicados a 

ações.

IP is an independent asset manager oriented to value and ex-
clusively focused on management of stock funds.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A IP se dedica exclusivamente à atividade de gestão de re-

cursos. Os fundos, de acordo com seus diferentes mandatos, 

investem em empresas em variados países, setores, níveis de 

liquidez e valor de mercado através de 3 estratégias: lP-Parti-

cipações, IP-Value Hedge e IP-Global.

IP is exclusively dedicated to asset management. The funds, 
according to their different mandates, invest in firms of several 
countries, sectors, level of liquidity and market value based 
on three strategies: IP-Participações, IP-Value Hedge and 
IP-Global.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
A IP se dedica exclusivamente à atividade de gestão de re-

cursos. Os fundos, de acordo com seus diferentes mandatos, 

investem em empresas em variados países, setores, níveis de 

liquidez e valor de mercado através de 3 estratégias: lP-Parti-

cipações, IP-Value Hedge e IP-Global.

IP is exclusively dedicated to asset management. The funds, 
according to their different mandates, invest in firms of several 
countries, sectors, level of liquidity and market value based 
on three strategies: IP-Participações, IP-Value Hedge and 
IP-Global.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BNY Mellon

 Ratings
Austin : QG2-.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.
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Assets

Endereço Address Rua Dr. Renato Paes de Barros, 750, cj.25, 

São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3078-3280

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site

E-mail investidores@iporangainvest.com

Fundação Inception Date 2013

Investidores Investors

11 3078-3280/investidores@iporangainvest.com/www.iporan-

gainvest.com

Iporanga Investimentos
Iporanga Investimentos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Leo Kalim Sócio/Partner 17 Guilherme Assis Sócio/Partner 15 Robinson Dantas Sócio/Partner 15

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Leo Kalim Renda Fixa/Fixed Income 17 Guilherme Assis Renda Variável/Stocks 15 Robinson Dantas Gestão de Riscos/Risk 

Management 15 Thiago Nakashima Pesquisa Econômica/Economic Research 5 Danilo Yokoyama Research 4

 Missão da Asset Mission Statement
Entregar retornos consistentes e superiores ao CDI no longo 

prazo por meio da gestão ativa de fundos de investimentos.

Delivering consistent returns and superior to CDI in the long 
term by means of an active management of investment funds.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de carteiras.

Portfolio management.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Gestão de carteiras.

Portfolio management.

 Custodiantes Custodians
BTG Pactual

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BTG Pactual, XP Investimentos

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 148

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida das Américas, 500, bl.13, sl.315, 

Barra da Tijuca, Rio de Janeiro/RJ, CEP 22640-100

Telefone Telephone 21 2483-2650

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.itaverainvestimentos.com.br

E-mail comercial@itaverainvestimentos.com.br

Fundação Inception Date 2013

Investidores Investors

21 2483-2650/comercial@itaverainvestimentos.com.br/www.

itaverainvestimentos.com.br

Itaverá Investimentos
Itaverá Gestão de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Rodrigo Magela Pereira CIO/Gestor Manager 19 Karen Harris Diretor/Director 7

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Rodrigo Magela Pereira CIO/Gestor Manager 19

 Missão da Asset Mission Statement
A Itaverá Investimentos é uma boutique de investimentos in-

dependente, especializada na gestão de fundos de ação. Nos-

so principal objetivo é proporcionar retornos consistentes no 

longo prazo a partir de análises fundamentalistas.

Itaverá is an independent investment boutique specialized in 
managing stock funds. Our main goal is to have consistent 
long-term returns based on fundamental analysis.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos de investimentos em ações em duas estra-

tégias: Long Only e Long Biased. Nossa gestão preza por uma 

criteriosa seleção de ativos, a partir de uma análise funda-

mentalista, que se baseia em adquirir conhecimento profundo 

de um universo menor de empresas. Buscamos conhecer as 

empresas investidas no detalhe e de forma disciplinada,  as-

segurando que o investimento esteja consistente com nossos 

valores e filosofia.

Management of stock investment funds based on two strate-
gies: Long Only and Long Biased. Our management values a 
careful asset selection based on fundamental analysis which 
seeks to acquire deep knowledge of a minor set of firms. We 
try to analyze firms in detail and with discipline, in order to 
ensure that the investment is consistent with our values and 
philosophy.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BTG Pactual

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 51

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Endereço Address Avenida Ataulfo de Paiva, 245, 6º andar, 

Leblon, Rio de Janeiro/RJ

Telefone Telephone 21 2512-5574

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.jbinvest.com.br

E-mail info@jbinvest.com.br

Fundação Inception Date 2003

Investidores Investors

21 2512-5574/info@jbinvest.com.br/www.jbinvest.com.br

Jardim Botânico Investimentos
Jardim Botânico Partners Investimentos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
José Luiz Osorio Sócio/Presidente/Partner/President 43 Eduardo Rezende Sócio/CIO 24 Eduardo Faria Sócio/CIO 35

 Equipe de Gestão Asset Management Team
José Luiz Osorio Sócio/Presidente 43 Eduardo Rezende Sócio/CIO 24 Eduardo Faria Sócio/CIO 35 Marcio Brito Gestor/Mana-

ger 22 Peter Jancso Gestor/Manager 20 Flávio Clemente Gestor/Manager 7 Julia Vianna Research 7 Catarina Pereira Produtos/

Products 12 Gustavo Nogueira Research 6

 Missão da Asset Mission Statement
Gestão independente de recursos focada em 2 áreas: fundos 

de ações e private equity. Investimentos realizados com pers-

pectiva de longo prazo e acompanhados com rigorosa disci-

plina em todos os seus estágios.

Independent resource management focused on two areas: 
stocks funds and private equity. Investments are made with 
long-term perspective and followed with rigorous discipline in 
all stages.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de recursos.

Asset management.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Gestão de recursos.

Asset management.

 Custodiantes Custodians
BNP Paribas, Bradesco, BTG Pactual, Citibank

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BNY Mellon, EM Funding Ltd, Itajubá Investimentos

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Valor Econômico - 4 estrelas. Investidor Instituiconal - Exce-

lente em RV.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 141

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Rua Humaitá, 275, 11º andar, Humaitá, Rio 

de Janeiro/RJ, CEP 22261-005

Telefone Telephone 21 3528-8250

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.jgp.com.br

E-mail jgp@jgpdtvm.com.br

Fundação Inception Date 1998

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

21 3528-8250/jgp@jgpdtvm.com.br/www.jgp.com.br

JGP
JGP Gestão de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Andre Jakurski Diretor Executivo/Executive Director 42 Arlindo Raggio Diretor Executivo/Executive Director 24 Henrique 

Alhante Diretor/Director 24 Roberto Berardo Diretor/Director 23

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Andre Jakurski Multimercados/Hedge Funds 42 Arlindo Raggio Multimercados/Hedge Funds 24 Henrique Alhante Multimer-

cados/Hedge Funds 24 Roberto Berardo Multimercados/Hedge Funds 23 Márcio Correia Renda Variável/Stocks 14 Marcelo 

Magalhães Renda Variável/Stocks 15 Ivan Monteiro Multimercados/Hedge Funds 30 Evandro Mota Multimercados/Hedge 

Funds 14 Ruy Alves Renda Variável/Stocks 15 Marcio Lyra Pesquisa Quantitativa/Quantitative Research 20

 Missão da Asset Mission Statement
A JGP é um grupo prestador de serviços, não ligado a qual-

quer conglomerado financeiro, especializado na gestão discri-

cionária de recursos.

JGP is group that provides services, not linked to any financial 
conglomerate, and specialized in the discretionary manage-
ment of resources.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão discricionária de recursos.

Discretionary management of resources.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível. Not available.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Bradesco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Moody's: MQ1 escala internacional.

 Prêmios Awards
Investidor Institucional - Fundos Excelentes 2015 - JGP Equity 

e JGP Explorer Institucional. Investidor Institucional - Fundos 

Excelentes 2014 - JGP Institucional e JGP Explorer Institucio-

nal. Investidor Institucional - Fundos Excelentes 2013 - JGP 

Hedge, JGP Institucional e JGP Explorer Inst. Arlindo Raggio 

- Melhor estrategista de multimercados - Revista Investidor 

Institucional 2013. JGP - Valor Invest - Top Gestão 2012: cate-

goria "Focadas/Alocação Mista Flexível".

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 10 321

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Endereço Address Rua Visconde do Rio Branco, 1488, 4º an-

dar Centro, Curitiba/PR, CEP 80420-210

Telefone Telephone 41 3351-9966

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.jmalucellinvestimentos.com.br

E-mail atendimento@jmalucelli.com.br

Fundação Inception Date 1968

Investidores Investors

41 3351-9966 / atendimento@jmalucelli.com.br / www.jmalu-

cellinvestimentos.com.br

JMalucelli Investimentos
J. Malucelli Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Equipe Executiva Executive Team
Leonardo Deeke Boguszewski Presidente/CEO 9 Marc Sauerman Diretor/Director 9 Ricardo Benatti Cunha Superintendente/

Superintendent 25

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Leonardo Deeke Boguszewski Renda Variável/Stocks 9 Marc Sauerman Renda Variável/Stocks 9 Marc Sauerman Renda Fixa/

Fixed Income 9 Ricardo Benatti Cunha Gestão de Riscos/Risk Management 25 Ricardo Benatti Cunha Compliance 25 Marc 

Sauerman Multimercados/Hedge Funds 9 Luis Tiago Michelin Machado Trading 13 Everton Meneghini Research 3 Giuliano Sil-

vio Dedini Research 2 Vitor Kanieski da Silva Research 5

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 347

 Missão da Asset Mission Statement
Oferecer, para diferentes perfis de investidores, alternativas de 

investimento capazes de garantir a preservação de capital e a 

geração de riqueza em um horizonte de longo prazo.

Offering different investor profiles investment alternatives 
which are able to guarantee capital preservation and wealth 
creation in a long-term horizon.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Administração e gestão de fundos de investimento.

Administration and management of mutual funds.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Administração e gestão de fundos de investimento.

Administration and management of mutual funds.

 Custodiantes Custodians
Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Paraná Banco

 Ratings
Moody's: MQ2 escala internacional.

 Prêmios Awards
JMalucelli Small Caps FIA - Classificado com 5 estrelas - Va-

lorInveste - Set/2011. JMalucelli Small Caps FIA - Classificação 

Excelente - Investidor Institucional - Out/2013. JMalucelli Mar-

lim Dividendos FIA - Classificado com 5 estrelas - ValorInveste 

- Abr/2012. JMalucelli Marlim Dividendos FIA - Classificação 

Excelente - Investidor Institucional - Abr/2012. JMalucelli Exe-

cutivo FI Renda Fixa - Classificação Excelente - Investidor Ins-

titucional - Abr/2011.
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address  Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3729, 12º 

andar, São Paulo/SP, CEP 04538-905

Telefone Telephone 11 4950-3388

Sede da Matriz Holding Country Estados Unidos United States

Página na internet Web site www.jpmam.com.br

E-mail client.service.im@jpmorgan.com

Fundação Inception Date 1958

Investidores Investors

11 4950-3388/client.service.im@jpmorgan.com/www.jpmam.

com.br

J.P. Morgan Asset Management
Banco JP Morgan S.A.

 Equipe Executiva Executive Team
Vital Menezes Presidente/CEO 26 Edinardo Figueiredo Renda Variável/Stocks 24

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Julio Callegari Renda Fixa/Fixed Income 16 Antonio Gonzales Renda Fixa/Fixed Income 14 Leonardo Muller Renda Fixa/Fixed 

Income 7 Ricardo Schiavinato Renda Fixa/Fixed Income 17 Paulo Bianchi Renda Fixa/Fixed Income 19 Aleksander Juzwiak 

Renda Fixa/Fixed Income 5 Marcus Vinicius Macedo Fundos de Fundos/Fund of Funds 18

 Missão da Asset Mission Statement
Nosso objetivo é ser uma das mais respeitadas empresa de 

serviços financeiros do mundo, atendendo uma gama com-

pleta de clientes em mais de 100 países.

Our aim is to be one of the most reputable financial services 
firm in the world, attending a complete range of clients in 
more than 100 countries.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
O J.P. Morgan está presente no Brasil desde a década de 60, 

quando o J.P. Morgan e o Chase Manhattan Bank (por inter-

médio do Banco Lar Brasileiro) inauguraram escritórios locais. 

Atualmente operando como uma unidade de negócios do 

Banco JP Morgan S.A., estamos orgulhosos em poder ofere-

cer um serviço qualificado de gestão de recursos a investido-

res brasileiros.

J.P. Morgan acts in Brazil since the 60's, when J.P. Morgan and 
Chase Manhattan Bank (through the Bank Lar Brasileiro) inau-
gurated local offices. We currently operate as a business unit 
of the bank JP Morgan S.A. and are proud to offer a qualified 
resource management service to Brazilian investors.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Com USD1,7 trilhão em ativos sob gestão, o J. P. Morgan Asset 

Management é um dos maiores gestores de recursos do mun-

do, com histórico que remete ao final do século XIX. Somos 

um gestor verdadeiramente global, com aproximadamente 

21.000 funcionários e presença em mais de 30 países. Esta 

estrutura garante que o nosso conhecimento, experiência e 

recursos sejam compartilhados em todo o mundo.

J. P. Morgan Asset Management has USD1.7 trillion in assets 
under management, thus being one of the biggest asset man-
agers in the world, with a history that dates back to the end 
of the 19th century. We are a truly global manager with ap-
proximately 21,000 employees and present in more than 30 
countries. This structure guarantees that our knowledge, ex-
perience and resources are shared all around the world.

 Custodiantes Custodians
Bradesco , Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
2016 - 8 fundos classificados como Excelentes pela revista In-

vestidor Institucional. 2015 - Top Gestão Focados em Renda 

Fixa (Fonte: Valor Investe e S&P). 2015 - 5 fundos classificados 

como Excelentes pela revista Investidor Institucional. 2014 - 3 

fundos classificados como Excelentes pela revista Investidor 

Institucional. 2013 - Melhor Gestor Especialista de fundos con-

servadores de renda fixa índices (Fonte: Exame e FGV).

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 23 075

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Endereço Address Avenida Paulista, 287, 6º andar São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 2187-1492

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.jppsa.com.br

E-mail diogo.rehder@jppsa.com.br / marcio.sousa@jppsa.

com.br

Fundação Inception Date 2008

JPP
JPP Gestão de Recursos Ltda.

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Equipe Executiva Executive Team
Jaime Nogueira Pinheiro Filho Sócio/Presidente/Partner/President 33 Daniel Capelo Pinheiro Sócio/Partner 19 Luiz Claudio de 

La Rosa Sócio/Partner 25 Elisabete Trevisan Vieira Sócio/Partner 22

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Luiz Claudio de La Rosa Diretor Executivo/Executive Director 25 Diogo Pereira Lima Rehder Gestor/Manager 18 Elisabete Tre-

visan Vieira Gestão de Riscos/Risk Management 22 Gisele Mesquita Compliance 22

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 895

 Missão da Asset Mission Statement
Rentabilizar os fundos geridos acima dos benchmarks defini-

dos, através de investimentos em diversas classes de ativos.

Making profits with managed mutual funds which are above 
the defined benchmarks based on investments in several 
classes of assets.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de Recursos.

Asset management.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Servi-
ces
Não se aplica.

Not applicable.

 Custodiantes Custodians
Bradesco, Itaú Unibanco, Petra

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BEM DTVM, BNP Paribas, Concórdia, Petra

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3144, 2º an-

dar Itaim Bibi, São Paulo/SP, CEP 01451-000

Telefone Telephone 11 3956-0600

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.kapitalo.com.br

E-mail atendimento@kapitalo.com.br

Fundação Inception Date 2009

Investidores Investors

11 3956-0600 / atendimento@kapitalo.com.br / www.kapita-

lo.com.br

Kapitalo Investimentos
Kapitalo Investimentos Ltda.

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Equipe Executiva Executive Team
João Carlos Távora Pinho Diretor/Director 26 Carlos Leonhard da Rocha Woelz Diretor/Director 21 Hegler José Horta Barbosa 

Filho Diretor/Director 19

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Carlos Leonhard da Rocha Woelz Diretor/Director 21 Hegler José Horta Barbosa Filho Diretor/Director 19 Alfredo Binnie Mul-

timercados/Hedge Funds 8 Tulio Bueno Economista-Chefe/Chief Economist 10 Shindi Kadobayashi Sócio Gestor/Managing 

Partner 9 Nuno Sampaio Sócio Gestor/Managing Partner 12 José Romeu Sócio Gestor/Managing Partner 14 Bruno Mauad 

Sócio Gestor/Managing Partner 11 Alan Garcia Gestor/Manager 7

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 1 086

 Missão da Asset Mission Statement
A Kapitalo é uma empresa de gestão de recursos indepen-

dente, comandada por um grupo de talentos com larga expe-

riência no mercado financeiro local e internacional que busca 

preservar o valor dos ativos e valorizar as cotas do fundo no 

longo prazo.

Kapitalo is an independent asset manager, leaded by a group 
of talented people with wide experience in the local and inter-
national financial market who seek to preservate asset value 
and increasing the value of shares of funds in the long term.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A Kapitalo Investimentos gere fundos Multimercado que bus-

cam a valorização de suas cotas no longo prazo, por meio de 

investimentos em ativos e derivativos financeiros nos merca-

dos de valores mobiliários brasileiro e internacional, buscando 

oportunidades nos mercados de ações, juros, câmbio, títulos 

da dívida externa brasileira, índices de preços e derivativos 

referenciados em qualquer fator de risco.

Kapitalo Investimentos manages hedge funds that seek to 
increase the value of their shares in the long term, through 
investments in financial derivatives and assets in the Brazilian 

and international securities market, looking for opportunities 
in the market of stocks, interest, forex, Brazilian foreign debt 
bonds, price indexes and derivatives indexed to any risk factor.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não aplicável.

Not applicable.

 Custodiantes Custodians
Bradesco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.
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Assets

Endereço Address Rua Minas de Prata, 30, 4º andar , Vila 

Olimpia, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3073-8700

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.kinea.com.br

E-mail kinea@kinea.com.br

Fundação Inception Date 2007

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11 3073-8700/carolina.c.santos@kinea.com.br/www.kinea.

com.br

Kinea
Kinea Investimentos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Marcio Verri Bigoni  Presidente/CEO 27 Aymar Almeida Sócio/Partner 21 Carlos Alberto Pereira Martins Sócio/Partner 23 Cris-

tiano Gioia Lauretti Sócio/Partner 20 Eduardo Marrachine Sócio/Partner 17 Oscar C F Audino  Diretor/Director 32

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Guilherme Jesus Compliance 15 Carolina Carvalho dos Santos Distribuição/Distribution 19 Fernado Luiz Akasaki Middle Office 

30 Gustavo Aleixo Multimercados/Hedge Funds 20 Emerson Marques da Silva Gestão de Riscos/Risk Management 12 Flávio 

Cagno Produtos Estruturados/Structured Products 9 Marco Aurelio Freire Multimercados/Hedge Funds 14

 Missão da Asset Mission Statement
A Kinea é uma empresa Ltda que foi constituída exclusiva-

mente para a atividade de gestão de fundos.  Por estar asso-

ciada ao Banco Itaú-Unibanco, se beneficia da infraestrutura 

operacional do Banco, tais como: Tecnologia, Jurídico, Audito-

ria, Compliance, Marketing, Recursos Humanos, Contabilida-

de e Custódia. A administração fiduciária e controladoria dos 

fundos são feitas pela INTRAG, CSHG e CITI DTVM. O pro-

cesso de distribuição de fundos é feito através de terceiros 

contratados, incluindo o Banco Itaú-Unibanco.

Kinea is a limited company exclusively constituted to fund 
management. Since it is associated to Itaú-Unibanco, it ben-
efits from the operational infrastructure of the bank, such as: 
technology, legal department, auditing, compliance, market-
ing, human resources, accountings and custody. The fiducia-
ry administration and control of funds are made by INTRAG, 
CSHG and CITI DTVM. The distribution process of funds is 
made by third parties, including Itaú-Unibanco.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não se aplica.

Not applicable.

 Custodiantes Custodians
Citibank, Credit Suisse Hedging-Griffo, Intrag

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Citibank, Intrag, Itaú Unibanco, Itaú Unibanco, Reliance

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 6 873

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years



118

Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida Angélica, 2346 , 16º andar, São 

Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3014-1111

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.kondorinvest.com.br

E-mail kondorinvest@kondorinvest.com.br

Fundação Inception Date 2006

Investidores Investors

11 3014-1111/kondorinvest@kondorinvest.com.br/www.kondor-

invest.com.br

Kondor
Kondor Administradora e Gestora de Recursos Financeiros Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Marc Kattan Diretor/Director 21 Rodrigo Veiga Diretor/Director 27 Christiano Chadad Diretor/Director 21

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Não disponível. Not available.

 Missão da Asset Mission Statement
A Kondor Invest busca por intermédio de seus produtos ofe-

recer ganhos consistentes a longo prazo com análise e con-

trole de riscos rigorosos, atuando para isso nos mercados na-

cionais e internacionais.

Kondor Invest aims, through its products, to offer consistent 
gains in the long term with rigorous risk control and analysis, 
thus acting in the national and international markets.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos multimercado, ações e crédito externo.

Management of hedge, stocks and external credit funds.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Gestão de fundos macro, equities e crédito.

Management of equities, credit and macro funds.

 Custodiantes Custodians
Bradesco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Banco do Brasil, Bradesco, BTG Pactual, Capital, Credit Suisse 

Hedging-Griffo, Itaú Unibanco, J.P. Morgan, Safra, Santander, 

Triar Agentes Autônomos de Investimentos

 Ratings
Moody's: MQ2- escala brasileira.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 3 312

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Endereço Address Rua Visconde de Pirajá, 623, sl.601 a 603, 

Rio de Janeiro/RJ

Telefone Telephone 21 3497-9872

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.kyrosinvest.com.br

E-mail contato@kyrosinvest.com.br

Fundação Inception Date 2010

Investidores Investors

21 3497-9872/fernando.telles@kyrosinvest.com.br/www.

kyrosinvest.com.br

Kyros Investimentos
Kyros Gestão de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Roberto David Benisti Sócio Gestor/Managing Partner 23 Fernando Antônico Correa Telles Compliance 21 Rodrigo Donato 

Oliveira Produtos/Products 22

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Roberto David Benisti Sócio Gestor/Managing Partner 23 Alexandre Caldas da Cunha Gestor/Manager 22 Igor Hartz Restum 

Gestor/Manager 8 Pedro Massoni Abinader Gestor/Manager 7

 Missão da Asset Mission Statement
Busca de retorno absoluto na gestão de fundos multimerca-

dos de perfil macro, com disciplina na tomada de risco, pre-

servação de capital e ênfase em pesquisa econômica.

Search for absolute return in the management of hedge funds 
with macro profile, having discipline regarding risk-taking, 
preservation of capital and emphasis on economic research.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de recursos em fundos multimercados de perfil macro.

Asset management in hedge funds with macro profile.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
Bradesco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BNY Mellon

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 355

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, cj.82, 

Pinheiro, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3372-1234

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.lacaninvestimentos.com.br

E-mail lacaninvest@grupolacan.com.br

Fundação Inception Date 2001

Investidores Investors

11 3372-1234/lacan@grupolacan.com.br/www.lacaninvesti-

mentos.com.br/

Lacan Investimentos
Lacan Investimentos e Participações Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Luiz Augusto de Oliveira Candiota Sócio/Presidente 30 Daniela Romero Diretor/Director 9 Guilherme Ferreira Diretor/Director 

9 Alexandre Bomfim Diretor/Director 20

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Luiz Augusto de Oliveira Candiota Sócio/Presidente 30 Henry Shigueyuki Oyama Sócio Associado/Associate Partner 6 Gui-

lherme Mori Muniz Pollo Research 3 Rafael Kenji Miyanohara Okada Research 1 Guilherme Monteiro Sócio Associado/Associate 

Partner 7 Camila Guerreiro Distribuição/Distribution 1 Bianca Lunardelli Distribuição/Distribution 1 Douglas Marcel Viscardi 

Sócio Associado/Associate Partner 12 Weslley Hervas de Abreu Mendes  Back Office 3

 Missão da Asset Mission Statement
A Lacan Investimentos presta serviços financeiros adequados 

às necessidades dos clientes, através de processos de análises 

intensivos em pesquisa, buscando proporcionar consistência 

de resultados no longo prazo.

Lacan Investimentos provides financial services adequate to 
the needs of the clients, through intensive analyses proce-
dures in research, seeking to provide consistency in results in 
the long term.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos e carteiras administradas e estruturação de 

fundos alternativos.

Funds and managed portfolio management and structuring of 
alternative funds.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não atendemos.

We do not provide this service.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Bradesco, Itaú Unibanco, Santander

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BNY Mellon, Intrag, Santander Securities Services

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Lacan Equilíbrio FIM-1º Lugar entre os Fundos Multimercados 

de maior retorno 36 meses Guia Exame/08 . Lacan Equilíbrio 

FIM-2º Lugar entre os Fundos Multimercados de maior retor-

no 12 meses Guia Exame/07.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 440

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Endereço Address Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2391, 7º an-

dar, cj.71, Jardim Paulistano, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3095-7070

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.andbank-lla.com.br

E-mail recepcao@andbank-lla.com.br

LLA Investimentos
LLA Gestão de Patrimônio Financeiro Ltda.

Fundação Inception Date 2011

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11 3095-7070/recepcao@andbank-lla.com.br/www.and-

bank-lla.com.br/

Investidores Estrangeiros Foreign Investors

11 3095-7070/recepcao@andbank-lla.com.br/www.and-

bank-lla.com.br

 Equipe Executiva Executive Team
Ricardo Braga Diretor/Director 20

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Ricardo Braga Gestor/Manager 20 Luis Eduardo Pinho Mandatos Exclusivos/Exclusive Funds 24 Gabriel Lopes Renda Fixa/

Fixed Income 4 Fabiana Gobato Fundos de Fundos/Fund of Funds 2

 Missão da Asset Mission Statement
Satisfazer o cliente nas suas necessidades de investimentos, 

gerando valor para a empresa, funcionários e comunidade, 

através de uma postura ética nos negócios, diferenciando-nos 

pela qualidade dos serviços e especialmente pelo atendimento.

Satisfying clients in their investment needs, generating value 
for the company, employees and community, through an eth-
ical stance in the businesses, distinguishing ourselves for the 
quality of the services and especially for the customer service.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos e carteiras de investimento.

Management of investment funds and managed portfolios.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não se aplica.

Not applicable.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Bradesco, BTG Pactual, Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
ALL Agentes Autônomos de Investimentos, LLA DTVM

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 166

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida Angélica, 2491, 6º andar, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3123-0857

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.magliano.com.br

E-mail fundos@magliano.com.br

Fundação Inception Date 1927

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11 3123-0857/fundos@magliano.com.br/www.magliano.com.br

Magliano CCVM S.A.
Magliano Corretora de Câmbio e Valores Mobiliários S.A.

 Equipe Executiva Executive Team
Rodrigo Carvalho da Silva Compliance 15 Raymundo Magliano Neto Presidente/CEO 24 Henrique Kleine Rodrigues Econo-

mista-Chefe/Chief Economist 16 Eduardo David Aucca Chavez Fundos de Fundos/Fund of Funds 8 Jose Aparecido da Silva 

Middle Office 23 Julio Cesar Lopes de Oliveira Gestor/Manager 22

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Julio Cesar Lopes de Oliveira Gestor/Manager 22

 Missão da Asset Mission Statement
Magliano é uma gestora com foco em gestão de recursos de 

clientes pessoas físicas e jurídicas qualificado conforme ins-

trução CVM que buscam atendimento personalizado e espe-

cializado para seus investimentos.

Magliano is an asset manager focused on clients (persons and 
legal persons) accredited according to the CVM instruction 
who seek customized and specialized service for their invest-
ments.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Magliano presta servico de administração, custódia, controla-

doria e gestão para fundos e clubes de investimentos, distri-

buição de fundos e produtos renda fixa de terceiros "CDB, LCI 

e LCA" e intermediação nos mercados BVMF.

Magliano provides services of administration, custody, control 
and management for investment funds and investment clubs, 
fund distribution and third-party fixed income products (CDB, 
LCI and LCA) and intermediation in the BVMF markets.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Magliano presta servico de administração, custódia, controla-

doria e gestão para fundos e clubes de investimentos, distri-

buição de fundos e produtos renda fixa de terceiros "CDB, LCI 

e LCA" e intermediação nos mercados BVMF.

Magliano provides services of administration, custody, control 
and management for investment funds and investment clubs, 
fund distribution and third-party fixed income products (CDB, 
LCI and LCA) and intermediation in the BVMF markets.

 Custodiantes Custodians
Magliano

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
PNP Agentes Autônomos de Investimentos

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 39

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Endereço Address Avenida das Nações Unidas, 12495, 11º an-

dar São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 2663-5100

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.mapfreinvestimentos.com.br

E-mail crc@mapfre.com.br

Fundação Inception Date 2000

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11 2663-5276 / agjunior@mapfre.com.br / www.mapfreinves-

timentos.com.br

MAPFRE Investimentos
MAPFRE Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 6 898

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Equipe Executiva Executive Team
Wilson Toneto Sócio/Presidente/Partner/President 29 Elíseo João Viciana Vice-Presidente/Vice-President 24

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Elíseo João Viciana Multimercados/Hedge Funds 24 Carlos Eduardo Eichhorn Multimercados/Hedge Funds 12 Thiago Mendes 

de Souza Multimercados/Hedge Funds 11 Felipe Claudio Ferreira Lima Multimercados/Hedge Funds 12 Lucas Galileu Armani 

Multimercados/Hedge Funds 3 Anderson José Paixão Lisboa Multimercados/Hedge Funds 1 Pedro Bourrol Holloway Ribeiro 

Multimercados/Hedge Funds 9 Anderson Dos Santos Barreto Multimercados/Hedge Funds 8 Luis Afonso Fernandes Lima 

Economista-Chefe/Chief Economist 18

 Missão da Asset Mission Statement
Prover, com excelência, produtos e soluções financeiras, vi-

sando a estabilidade socieconômica e geração de valor para 

os clientes, observando os princípios da sustentabilidade nas 

relações com todos os públicos.

Providing, with excellence, financial solutions and products, 
aiming at socioeconomic stability and value creation for cli-
ents in observance of principles of sustainability in our rela-
tions with every public.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A MAPFRE Investimentos é especialista na gestão de recursos 

de terceiros através de um portfólio completo de fundos de 

renda fixa, fundos de renda variável, fundo de ações, fundos 

instituicionais, fundos cambiais, fundos multimercados, além 

de fundos exclusivos que é estruturado de acordo com a ne-

cessidade do cliente.

MAPFRE Investimentos is a specialist in managing third-par-
ty resources based on a complete portfolio of fixed-income, 
variable-income, stocks, institutional, forex and hedge funds, 
besides exclusive funds which are structured according to the 
needs of the client.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
A MAPFRE Investimentos não atua neste segmento.

MAPFRE Investmentos does not work with this segment.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Bradesco, Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Possuímos mais de 30 distribuidores externos, dentre eles: 

Ativa, BB DTVM, Beta Independent, LR Invest, MAPFRE DTVM, 

Reliance DTVM, Triar, XP Investimentos

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Prêmio TOP Gestão 2015 – Melhor Gestora do Segmento Fo-

cadas - Renda Fixa - S&P e Valor Investe . Prêmio TOP Ges-

tão 2014 – Melhor Gestora do Segmento Focadas - Renda 

Fixa - S&P e Valor Investe. MAPFRE INVERSIÓN: Fundo mais 

rentável em 5 anos/Brasil Econômico e FGV/23.05.12. Edição 

2010 (ValorInveste) MAPFRE INVERSION FIM - 5 estrelas S&P. 

Revista Exame – 25/08/2010 MAPFRE Inversion Classificado 

como 5 estrelas pela Standar&Poor’s.
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Rua Joaquim Floriano, 413, 16º andar, São 

Paulo/SP, CEP 04534-011

Telefone Telephone 11 2102-0700

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.mauacapital.com

E-mail mktasset@mauacapital.com

Fundação Inception Date 2005

Investidores Investors

11 2102-0700/mktasset@mauacapital.com/www.mauacapital.

com

Mauá Capital
Mauá Investimentos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Luiz Fernando Figueiredo Diretor Executivo/Executive Director 26 João Cesar Tourinho Sócio Conselheiro/Partner Advisor 33 

Luis Alberto Pimenta Garcia Diretor Executivo/Executive Director 26 Julio de Siqueira Carvalho de Araújo Diretor Executivo/

Executive Director 40 Marcelo Lubliner Diretor Executivo/Executive Director 22 José Manoel Alvarez Lopez Diretor Executivo/

Executive Director 27

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Guilherme Vicente Renda Variável/Stocks 16 Mariano Cirello Multimercados/Hedge Funds 16 Marina Santos Pesquisa Econô-

mica/Economic Research 12 Ricardo Cará Monteiro Cambiais/Forex 19 Fábio Urban Gestão de Riscos/Risk Management 18 

André R. F. Mello Renda Variável/Stocks 7 Fábio Urban Gestão de Riscos/Risk Management 18 Rosana Nunes Sócio/Partner 34

 Missão da Asset Mission Statement
A Mauá Capital é uma empresa de gestão de recursos inde-

pendente, que oferece investimentos alternativos de alto valor 

agregado para seus clientes.  

Mauá Capital is an independent asset manager which provides 
alternative investments with high added value for its clients.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Oferecemos investimentos alternativos em três diferentes 

classes de ativos: Macro, Ações e Imobiliário. Sob o mesmo 

ambiente organizacional, reunimos profissionais experientes e 

com track-record comprovado em cada uma dessas classes, 

gerando uma interação importante com a inteligência em di-

ferentes setores da economia.

We offer alternative investments in three different classes of 
assets: macro, stocks and real estate. In the same organiza-
tional environment, we gather experient professionals with 
proven track-record in each of these classes, thus creating an 
important interaction with intelligence in different economic 
sectors.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Oferecemos investimentos alternativos em três diferentes 

classes de ativos: Macro, Ações e Imobiliário. Sob o mesmo 

ambiente organizacional, reunimos profissionais experientes e 

com track-record comprovado em cada uma dessas classes, 

gerando uma interação importante com a inteligência em di-

ferentes setores da economia.

We offer alternative investments in three different classes of 
assets: macro, stocks and real estate. In the same organiza-
tional environment, we gather experient professionals with 
proven track-record in each of these classes, thus creating an 
important interaction with intelligence in different economic 
sectors.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, BTG Pactual, Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BNY Mellon, BTG Pactual

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Fundos excelentes - Revista Investidor Instucional 2011. Insti-

tuições Top 5 - Banco Central do Brasil 2012 e 2013. Fundos 

mais rentáveis - Revista Istoé Dinheiro 2012. Melhores fundos 

- Revista Valor Econômico 2012.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 1 526

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Endereço Address Rua Rio de Janeiro, 654, 9º andar, Belo 

Horizonte/MG

Telefone Telephone 31 3057-6281

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.mercantildobrasil.com.br

E-mail mercantil.distribuidora@mercantil.com.br

Fundação Inception Date 1971

Mercantil do Brasil DTVM S.A.
Mercantil do Brasil DTVM S.A.

 Equipe Executiva Executive Team
Athaide Vieira dos Santos Presidente/CEO 41 José Maria Ribeiro de Melo Diretor Executivo/Executive Director 31

 Equipe de Gestão Asset Management Team
José Dimas Aleixo Renda Variável/Stocks 26 Heber Alves dos Santos Renda Variável/Stocks 9 Isabelle Roussin Brasil Vieira 

Renda Fixa/Fixed Income 9

 Missão da Asset Mission Statement
A Mercantil do Brasil Distribuidora S.A. tem como foco a Ad-

ministração e Gestão de Recuros de Terceiros.

Mercantil do Brasil Distribuidora S.A. focuses on management 
of third-party resources.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Administração e gestão de fundos, clubes e carteiras, distri-

buição de cotas, controladoria de ativos e passivos.

Portfolios, clubs and funds administration and management, 
shares distribution, control of assets and liabilities.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
Banco BM&FBovespa, Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Moody's: BB escala brasileira. S&P: B+ escala brasileira.

 Prêmios Awards
Clic FIA classificado pela Revista Exame no Ranking de Fun-

dos de Investimentos 2014 com 4 Estrelas . MB PREV VII Clas-

sificação 5 Estrelas pelo Ranking S&P (Valorinvest) 2014.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 276

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida Niemeyer, 2, sl.108, Leblon, Rio de 

Janeiro/RJ, CEP 22450-220

Telefone Telephone 21 3043-8100

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site metaasset.com.br

E-mail meta@metaasset.com.br

Fundação Inception Date 2004

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

21 3043-8100 / celio.afonso@metaam.com.br /

Meta Asset Management
Meta Asset Management Ltda.

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Equipe Executiva Executive Team
Celio Afonso da Silva Diretor Executivo/Executive Director 43 Marcelo Garcia Ornelas Diretor Executivo/Executive Director 10

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Celio Afonso da Silva Renda Variável/Stocks 44 Luiz Carlos Barroso Simão Renda Variável/Stocks 50

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 30

 Missão da Asset Mission Statement
A META é dedicada exclusivamente à gestão de recursos. 

Nossa filosofia de investimentos é baseada na geração consis-

tente de resultados com rigoroso controle de riscos, disciplina 

operacional e foco na preservação e crescimento do capital.

META is exclusively dedicated to the management of re-
sources. Our philosophy of investment is based on the con-
sistent generation of results with rigorous risk control, oper-
ational discipline and a focus on the preservation and growth 
of capital.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Mensalmente enviamos por e-mail um relatório de cada pro-

duto, contendo: uma breve descrição do ambiente macroe-

conômico do mês e nossa expectativa para o futuro; - uma 

descrição das principais estratégias adotadas pelo fundo no 

período; - uma decomposição de retornos do fundo por mer-

cado de atuação e por estratégias; - indicadores quantitativos 

acerca do desempenho do fundo; - utilização dos limites de 

risco ao longo do mês.

We send a report of each product monthly by e-mail, contain-
ing: a brief description of the macroeconomic environment of 
the month and our expectation for the future; - a description 
of the main strategies adopted by the fund in the period; - a 
decomposition of returns of the fund for the market of activity 

and for strategies; - quantitative indicators about the perfor-
mance of the fund; - use of the limits of risk throughout the 
month.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não temos clientes no exterior

We do not have clients abroad.

 Custodiantes Custodians
Bradesco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Minuano Agentes Autônomos de Investimento

 Ratings
AA- escala brasileira.

 Prêmios Awards
2012 - Valor FIA - Fundo 4 Estrelas - Revista Investidor Ins-

titucional. 2012 - Meta Plus FIM - Fundo 5 Estrelas - Revista 

Investidor Institucional. 2012/2011/2009 - Valor FIA - Fundo 4 

Estrelas - Jornal Valor Econômico.
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Assets

Endereço Address Praia de Botafogo, 440, 6º andar Rio de 

Janeiro/RJ

Telefone Telephone 21 3797-1000

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.mhftinvestimentos.com.br

E-mail contact@mhftinvestimentos.com.br

Fundação Inception Date 2006

Investidores Investors

21 3797-1000 / contact@mhftinvestimentos.com.br / www.

mhftinvestimentos.com.br

MHFT Investimentos
MHFT Investimentos S.A.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 5 847

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Equipe Executiva Executive Team
Luiz Eduardo Franco de Abreu Diretor Executivo/Executive Director 34 Paulo Jose de Lima Diretor/Director 25 Antonio Jose 

de  Lima Diretor/Director 29 Jose Carlos Franco de Abreu Neto Superintendente/Superintendent 11 Julia Vassalo Maia da Cos-

ta Diretor Executivo/Executive Director 9

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Não disponível. Not available.

 Missão da Asset Mission Statement
Oferecer soluções financeiras que propiciem sucesso aos nos-

sos clientes.

Offering financial solutions which afford our clients success.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A MHFT é uma Empresa Associada ao Grupo NPF, que presta 

os serviços de Gestão de Fundos. O Grupo NPF também ofe-

rece os serviços de Administração Fiduciária, Custódia Quali-

ficada e Escrituração de Ativos, seja de Ações, Debêntures ou 

Cotas de Fundos de Investimento. Realizamos ainda a Estru-

turação de todos os tipos Fundos de Investimento e Distribui-

ção pública ou privada de títulos e valores mobiliários. Além 

disso, oferecemos os serviços de Corretora de Câmbio, Títulos 

e Valores Mobiliários.

MHFT is a firm associated to NPF Group which provide services 
of fund management. Group NPF also offers services of fidu-
ciary administration, accredited custody and book-keeping of 
assets, either for stocks, debentures or shares of mutual funds. 
Besides, we also do structuring of all kinds of mutual funds and 
public or private offering of bonds and securities. Moreover, 
we provide services of bonds, securities and exchange broker.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Por meio das Empresas Assossiadas ao Grupo NPF, podemos 

atuar como representante legal para o investidor não residen-

te, sendo responsável pelo registro e atualização de todas as 

informações perante as autoridades brasileiras. Tendo em vis-

ta que operações de câmbio são necessárias para concreti-

zação de algumas transações, o Grupo NSG também oferece 

serviços de câmbio para os investidores não residentes.

Through firms associated to NPF Group, we may act as a le-
gal representant for investors abroad and be responsible for 
registering and updating all information before Brazilian au-
thorities. Since forex operations are necessary to accomplising 
some transactions, NSG Group also offers forex services for 
investors abroad.

 Custodiantes Custodians
Positiva CCTVM

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Positiva CCTVM

 Ratings
S&P: AMP-3. LF Rating: LFg3+.

 Prêmios Awards
NBR ISO 9001:2008 – Gestão da Qualidade.
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Rua Olimpíadas, 194/200, 12º andar, cj.121, 

São Paulo/SP, CEP 04551-000

Telefone Telephone 11 2608-8500

Sede da Matriz Holding Country Coréia do Sul South Korea

Página na internet Web site www.miraeasset.com.br

E-mail investimento@miraeasset.com

Fundação Inception Date 1997

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11 2608-8500/investimento@miraeasset.com/www.miraeas-

set.com.br

Mirae Asset Global Investimentos (Brasil)
Mirae Asset Global Investimentos (Brasil) Gestão de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Ken Ho Kim Presidente/CEO 16 Jorge Erick Sierra Rojas Diretor/Director 20 André Moura Pimentel Diretor/Director 13

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Alexandre Reitz Gestor/Manager 12 Rafael Santos Economista-Chefe/Chief Economist 12

 Missão da Asset Mission Statement
A Mirae Asset Brasil possui uma estrutura completa para ges-

tão de fundos de investimentos no país, com foco no desen-

volvimento e gestão de fundos de investimento inovadores e 

de alto valor agregado para nossos clientes.

Mirae Asset Brasil has a complete structure for the manage-
ment of funds in the country, focused on the development and 
management of innovative investment funds with high added 
value for our clients.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A Mirae Asset Global Investments atua como gestora inde-

pendente de fundos de investimento e carteiras administra-

das, com foco em fundos multimercados, renda fixa e renda 

variável. Nossa presença global com escritórios em 12 países, 

aliada ao conhecimento do mercado local, nos permite desen-

volver e gerir fundos de investimentos de alto valor agregado 

para clientes de diferentes segmentos do mercado.

Mirae Asset Global Investments acts as an independent invest-
ment fund and portfolio manager focusing on hedge funds, 
fixed income and variable income. Our global presence in 12 
countries, combined with the knowledge of the local market, 
allow us to develop and manage investment funds of high 
added value for clients from different market segments.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Globalmente a Mirae Asset Global Investments possui foco na 

gestão de fundos de investimentos com presença física em 12 

países e ativos totais sob gestão de aproximadamente US$ 

76 bilhões. Oferecemos diversas estratégias de investimentos 

para diferentes segmentos de clientes através de nossos es-

critórios nos Estados Unidos, Canadá, Reino Unido, Austrália, 

China, Hong Kong e Coréia do Sul, entre outros.     

On the global level, Mirae Asset Global Investments is focused 
on managing investment funds and is physically present in 12 
countries. It manages total assets of approximately US$76bn. 
We offer several investment strategies for different client seg-
ments through our offices in USA, Canada, United Kingdom, 
Australia, China, Hong Kong, South Korea etc.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Citibank

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
AZ Futura Invest, Citibank, Fator, Gradual, Mirae Securities, 

Octo, SLR Investimentos, Triar Agentes Autônomos de Inves-

timentos , UM Investimentos, XP Investimentos

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 185

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Endereço Address Praia de Botafogo, 501, 5º andar, Torre Pão 

de Açúcar, Rio de Janeiro/RJ

Telefone Telephone 21 3223-7700

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.modal.com.br

E-mail modal@modal.com.br

Fundação Inception Date 2006

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

21 3223-7700/modal@modal.com.br/www.modal.com.br

MAR
Modal Administradora de Recursos

 Equipe Executiva Executive Team
Cristiano Maron Ayres Sócio/Partner 14 Pedro Marcelo Luzardo Sócio/Partner 25 Ronaldo Fabiano Baeta Guimarães Junior 

Sócio/Partner 20

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Antonio José Ferreira Borges Fundos de Fundos/Fund of Funds 6 Luiz Guilherme Torres de Carvalho Fundos de Fundos/Fund 

of Funds 7 Vinicius Coutinho Saldanha Fundos de Fundos/Fund of Funds 3 Rafael Carneiro Neiva de Sousa Fundos de Fundos/

Fund of Funds 7 Felipe Borschiver Fundos de Fundos/Fund of Funds 9 Paula Campos Leão Produtos Estruturados/Structured 

Products 6 Camile Meirelles Lavinas Savi Ferreira Gerente/Manager 15

 Missão da Asset Mission Statement
Importante player no mercado de fundos estruturados e par-

ceiros de nossos clientes que contam com atendimento quali-

ficado e personalizado.

An important player in the market of structured funds and 
partners of our clients who can rely on our qualified and cus-
tomized service.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
Bradesco, Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Mantemos relacionamento com os principais distribuidores do 

Brasil. We keep relationship with main brazilian distributors.

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 7 809

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Praia de Botafogo, 501, 5º andar, Torre Pão 

de Açúcar, Rio de Janeiro/RJ

Telefone Telephone 21 3223-7700

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.modalasset.com.br

E-mail investimentos@modal.com.br

Fundação Inception Date 2004

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

21 3223-7700/investimentos@modal.com.br/www.modalas-

set.com.br

Modal Asset
Modal Asset Management

 Equipe Executiva Executive Team
Cristiano Maron Ayres Sócio/Partner 15 Luiz Eduardo Mendes de Almeida Portella Sócio/Partner 13 Ronaldo Fabiano Baeta 

Guimarães Junior Sócio/Partner 21

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Mauricio de Souza Ribeiro Gestão de Riscos/Risk Management 3 Leandro Guimarães Silva Renda Variável/Stocks 8 Luiz Edu-

ardo Mendes de Almeida Portella Multimercados/Hedge Funds 13 Rodrigo Terrezo Ferreira Cambiais/Forex 9 Ronaldo Fabiano 

Baeta Guimarães Junior Cambiais/Forex 21

 Missão da Asset Mission Statement
Máxima sinergia entre a análise fundamentalista e o sentimen-

to de mercado. Buscar contribuir com inovação e criativida-

de, para agregar valor à carteira de investimentos de nossos 

clientes, sempre com ética e transparência.

Maximum synergy between the fundamental analysis and the 
market sentiment. We aim to contribute with innovation and 
creativity, to add value to the  investment portfolio of our cli-
ents, always with ethics and transparency.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Administrar carteiras de valores mobiliários, conforme ato de-

claratório CVM n.º 7.919 de 11 de agosto de 2004.

Managing portfolios of securities, according to declaratory act 
CVM n.º 7.919 of August 11, 2004.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
Bradesco, Modal

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Mantemos relacionamento com os principais distribuidores do 

Brasil. We keep relationship with main brazilian distributors.

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
2º Lugar no Ranking Broadcast Projeções  Top 10 Básico do 3º 

Trimestre de 2015. 2º Lugar no Ranking Broadcast Projeções  

Top 10 Básico do 2º Trimestre de 2015. 1º Lugar no Ranking 

Broadcast Projeções  Top 10 Básico do 1º Trimestre de 2015. 2º 

Lugar no Ranking Broadcast Projeções  Top 10 Básico do 3º 

Trimestre de 2014. Modal Institucional e Modal Eagle: 5 Estre-

las pela S&P 2009/2010 (Valor Investe).

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 7 139

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Endereço Address Travessa Belas Artes, 15, Loja, Centro, Rio 

de Janeiro/RJ

Telefone Telephone 21 3872-2238

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.mongeralaegon.com.br

E-mail financeiro@mongeralaegon.com.br

Fundação Inception Date 2008

Mongeral Aegon Investimentos
Mongeral Aegon Investimentos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Claudio Pires Diretor Executivo/Executive Director 18

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Marco Bril Renda Fixa/Fixed Income 9 Patrícia Pereira Gestor/Manager 13 Glaucio Bueno Gestor/Manager 11 Igor Menezes 

Gestão de Riscos/Risk Management 8

 Missão da Asset Mission Statement
Fornecer soluções financeiras inovadoras e retornos consis-

tentes para o planejamento financeiro dos clientes, levando 

em consideração seus objetivos, as regras emanadas pelos 

órgãos reguladores, e as melhores práticas de governança 

corporativa.

Providing innovative financial solutions and consistent returns 
for our clients' financial planning, taking into account their 
goals, the rules established by regulatory agencies and the 
best corporate governance practices.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A Gestora oferece um portifólio abrangente de fundos institu-

cionais indexados a taxas de juros e a índices de preço, com 

alocação em títulos públicos e em crédito privado, além de 

conter fundos de ações do mercado doméstico e offshore. 

Também são constituídos fundos exclusivos com objetivo de 

atender características específicas de alguns segmentos de 

clientes como Fundos de Pensão com planos patrocinados e 

instituídos, Seguradora ou RPPS (Regimes Próprios de Previ-

dência Social).

Mongeral Aegon offers a comprehensive portfolio of institu-
tional funds indexed to interest rate and price indexes, allocat-
ing in public bonds and private credit, besides having stocks 

funds in the domestic and offshore markets. Exclusive funds 
are also constituted with the aim to meet specific features of 
some client segments such as pension funds with sponsored 
and instituted plans, insurance or RPPS (Special Social Welfare 
Policies).

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
A instituição não possui clientes estabelecidos no exterior.

This institution has no clients established abroad.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Bradesco, Intrag

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BNY Mellon, Itajubá Investimentos

 Ratings
Austin: QG2-.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 1 773

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2277, 10º 

andar São Paulo/SP, CEP 01452-000

Telefone Telephone 11 3038-6400

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.msafra.com.br

E-mail atendimento@msafra.com.br

Fundação Inception Date 1998

Investidores Investors

11 3038-6388 / atendimento@msafra.com.br / www.msafra.

com.br

M.Safra & Co. 
Everest Participações Ltda.

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Equipe Executiva Executive Team
Ezra Moise Safra Diretor/Director 18 Gulherme Figueiredo Diretor/Director 24 Edson Maioli Diretor/Director 23

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Luiz Alberto Thomson Multimercados/Hedge Funds 20 Eduardo Mattos e Gomes Multimercados/Hedge Funds 14 Fernando 

Amendola Multimercados/Hedge Funds 12 Alberto Garcia Roche Multimercados/Hedge Funds 19 Marcus Fadul Research 9 

Marcos Aurelio Roferi Armelin Multimercados/Hedge Funds 21 Fabio Tirolli Gestão de Riscos/Risk Management 8 Murilo Ca-

valcanti Economista-Chefe/Chief Economist 1

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 1 475

 Missão da Asset Mission Statement
O objetivo da gestão é gerar resultados superiores a variação 

do CDI no longo prazo. Para atingir este objetivo, a empresa 

nunca abre mão de seus valores: integridade, transparência e 

responsabilidade.

The aim of the management is generating results superior to 
CDI's variation in the long term. In order to do that, the firm 
never gives up its values: integrity, transparency and respon-
sibility.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos de investimento.

Management of mutual funds.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Gestão de fundos de investimento.

Management of mutual funds.

 Custodiantes Custodians
Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Itaú Unibanco

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.
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Assets

Endereço Address Avenida das Américas, 3500, bl.4, 

sl.518/519, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro/RJ

Telefone Telephone 21 3282-5200

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.muranoinvest.com

E-mail murano@muranoinvest.com

Fundação Inception Date 2008

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

21 3282-5204/daniel.vidal@muranoinvest.com/www.murano-

invest.com

Murano Investimentos
Murano Investimentos Gestão de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Christiano Pereira Sócio Gestor/Managing Partner 15 Moacir Fernandes Sócio/Partner 18 Daniel Vidal Sócio/Partner 19 Marcos 

Arruda Sócio/Partner 7

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Christiano Pereira Multimercados/Hedge Funds 15 Daniel Vidal Middle Office 19 Daniel Vidal Compliance 19

 Missão da Asset Mission Statement
Gestão independente de fundos de investimentos quantitati-

vos, onde as decisões de investimentos são, em geral, basea-

das em modelos matemático-estatísticos.

Independent management of quantitative investment funds, 
in which the investment decisions are, in general, based on 
mathematical-statistical models.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão independente de fundos.

Independente funds management.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não se aplica.

Not applicable.

 Custodiantes Custodians
Bradesco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Ativa, BNY Mellon, XP Investimentos

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
MURANO FIC FIM classificado como 5 estrelas pela revista 

Exame, na edição "Onde Investir em 2016". Murano FIC FIM 

classificado como 5 estrelas pela Morning Star em 2015.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 91

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3144, cj.41, 

Jardim Paulistano, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 2164-1100

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.neoinvestimentos.com.br

E-mail neo@neoinvestimentos.com.br

Fundação Inception Date 2003

Investidores Investors

11 2164-1100/neo@neoinvestimentos.com.br/www.neoinvesti-

mentos.com.br

Neo Investimentos
Neo Gestão de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Adauto Martins  Sócio/Partner 26 Henrique Teixeira  Sócio Gestor/Managing Partner 27 Luiz Chrysostomo  Sócio Gestor/Ma-

naging Partner 30 Marcelo Cabral Sócio Gestor/Managing Partner 21

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Adauto Martins  Sócio/Partner 26 André Guimarães  Sócio Gestor/Managing Partner 21 Guilherme Borrelli  Sócio Gestor/

Managing Partner 8 Henrique Teixeira  Sócio Gestor/Managing Partner 27 Luiz Chrysostomo  Sócio Gestor/Managing Partner 

30 Marcelo Cabral Sócio Gestor/Managing Partner 21 Mario Schalch  Sócio Gestor/Managing Partner 20 Matheus Tarzia Sócio 

Gestor/Managing Partner 23 Rodrigo Colmonero  Sócio Gestor/Managing Partner 8 Stephan Kautz  Economista-Chefe/Chief 

Economist 14

 Missão da Asset Mission Statement
Oferecer produtos com diferenciada relação risco x retorno 

aos investidores por meio da aplicação disciplinada de sólidas 

técnicas de gestão de portfólio, dentro de rígidos princípios 

de ética e transparência.

Offering products with a special risk-return relationship to in-
vestors through investing with discipline based on solid port-
folio management techniques, within rigid principles of ethics 
and transparency.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A NEO Investimentos exerce a atividade de gestão de recur-

sos. Todos os produtos foram desenvolvidos com base em sua 

filosofia de trabalho e gestão. A gestão de recursos é dividida 

em gestão de ativos líquidos e gestão de ativos não-líquidos. A 

gestão de ativos líquidos é responsável pelo desenvolvimento 

dos fundos multimercado. A gestão de ativos não-líquidos é 

responsável pelo desenvolvimento de produtos estruturados, 

tais como: fundos de private equity, imobiliários e de ações de 

longo prazo.

NEO Investments acts in asset management. All products have 
been developed based on its philosophy of work and man-
agement. The resource management is divided in liquid and 
illiquid assets. The management of liquid assets is responsible 
for the development of hedge funds, while the management 

of illiquid assets is in charge of developing structured products 
such as: private equity, real estate and long-term stocks funds.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
Bradesco, Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) External 
Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Moody's: MQ2 escala internacional.

 Prêmios Awards
Prêmio Inovar 2009 - Melhor Equipe de Private Equity no Bra-

sil . Exame 2010 - NEO Investimentos foi a 2ª melhor gestora 

em multimercados no ranking . Exame 2010 - NEO Multiestra-

tégia 30 Feeder conquistou 5 estrelas no ranking . Exame 2010 

- NEO Long Short Feeder I conquistou 4 estrelas no ranking .

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 714

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Endereço Address Rua Joaquim Floriano, 413,15º andar, São 

Paulo/SP

Telefone Telephone 11 2615-1886

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.nestam.com.br

E-mail nest@nestam.com.br

Fundação Inception Date 2006

Investidores Investors

11 2615-1886/felipe.prata@nestinvestimentos.com.br

Nest Asset Management
Nest International Administradora de Carteiras Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Felipe Prata Sócio/Partner 12 Luis Fonseca Sócio Gestor/Managing Partner 9

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Luis Fonseca Sócio Gestor/Managing Partner 9

 Missão da Asset Mission Statement
Os fundos da Nest seguem uma estratégia que combina a 

análise macroeconômica com um criterioso processo de ava-

liação e constante monitoramento das empresas nas quais 

investimos.

Nest's funds follow a strategy which combines macroeco-
nomic analysis with a careful evaluation process and constant 
monitoring of firms in which we invest.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A Nest Asset Management é uma gestora brasileira indepen-

dente, focada no mercado de ações. Fundada em março de 

2007, a empresa é formada por profissionais com extensa ex-

periência nos mercados financeiros. Os fundos geridos pela 

Nest têm como administrador a BNY Mellon com custódia 

BNY Mellon e auditoria KPMG. A Nest é associada da Anbima 

e Amec.

Nest Investments is an independent Brazilian asset manager 
focused on the stock market. It was founded in March, 2007 
and comprises professionals with wide experience in the fi-
nancial markets. BNY Mellon is the administrator of the funds 
managed by Nest Investments, under custody of BNY Mellon 
and audited by KPMG. Nest is associated to Anbima and Amec.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BNY Mellon

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 10

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Rua Visconde de Pirajá, 430, 11º andar, Rio 

de Janeiro/RJ

Telefone Telephone 21 3222-8200

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.oceanainvestimentos.com.br

E-mail oceana@oceanainvestimentos.com.br

Fundação Inception Date 2008

Investidores Investors

21 3222-8200/oceana@oceanainvestimentos.com.br/www.

oceanainvestimentos.com.br

Oceana Investimentos
Oceana Investimentos ACVM Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Leonardo Messer Sócio/Partner 16 Alexandre Rezende Sócio/Partner 18 Marcello Ganem Sócio/Partner 20 Rodrigo Santos 

Sócio/Partner 23 Daniel Arditti Sócio/Partner 9

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Leonardo Messer Sócio/Partner 16 Marcello Ganem Sócio/Partner 20 Rodrigo Santos Sócio/Partner 23 Daniel Arditti Sócio/

Partner 9

 Missão da Asset Mission Statement
A Oceana é uma empresa dedicada exclusivamente à gestão de 

fundos com foco em ações, que emprega tanto estratégias dire-

cionais quanto de valor relativo. O foco em valor e a busca por 

margem de segurança norteiam a abordagem de investimentos.

Oceana is a company dedicated exclusively to the management 
of funds with the focus on stocks that employs both directional 
and relative value strategies. The focus on value and the search 
for a security margin guides the approach to investments.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A filosofia de investimentos da Oceana é baseada na busca por 

retornos consistentes, através de processos de análise intensivos 

em pesquisa, com gestão de riscos assumindo papel central na 

avaliação de oportunidades. A análise fundamentalista é utiliza-

da como principal pilar na tomada de decisão de investimentos 

e busca empresas precificadas com substancial distorção em re-

lação aos seus valores intrínsecos, assim como catalisadores que 

possam facilitar a convergência entre preço e valor justo.

Oceana’s investment philosophy is based on the search for con-
sistent returns, through procedures of intensive analysis in re-
search, with management of risks taking on a central role in the 
assessment of opportunities. The fundamental analysis is used as 
the main pillar when taking investment decisions and searching 
for companies priced with substantial distortion in relation to their 
intrinsic values, as well as catalysts that can provide the conver-
gence between price and fair value.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
A filosofia de investimentos da Oceana é baseada na busca por 

retornos consistentes, através de processos de análise intensivos 

em pesquisa, com gestão de riscos assumindo papel central na 

avaliação de oportunidades. A análise fundamentalista é utiliza-

da como principal pilar na tomada de decisão de investimentos 

e busca empresas precificadas com substancial distorção em re-

lação aos seus valores intrínsecos, assim como catalisadores que 

possam facilitar a convergência entre preço e valor justo.

Oceana’s investment philosophy is based on the search for 
consistent returns, through procedures of intensive analysis in 
research, with management of risks taking on a central role in 
the assessment of opportunities. The fundamental analysis is 
used as the main pillar when taking investment decisions and 
searching for companies priced with substantial distortion in 
relation to their intrinsic values, as well as catalysts that can 
provide the convergence between price and fair value.

 Custodiantes Custodians
Bradesco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Moody's: MQ2 escala internacional.

 Prêmios Awards
ValorInveste-Star Ranking de Fundos de Investimento 2015 

(S&P): Oceana Long Biased: fundo 4 estrelas. Investidor Insti-

tucional - “Melhores Fundos Institucionais” 2014: Oceana Valor 

FIA (Excelente). Investidor Institucional - “Melhores Fundos Ins-

titucionais” 2013: Oceana Valor FIA (Excelente). Investidor Insti-

tucional - “Melhores Fundos Institucionais” 2012: Oceana Valor 

FIA (Excelente). ValorInveste-Star Ranking de Fundos de Inves-

timento 2012 (S&P): Oceana Valor FIA: fundo 5 estrelas.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 913

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

O GVCEF produz os guias de investimentos mais importantes do país, como o Guia de Fundos da 
Revista Exame, os Guias de Fundos de Previdência da Revista Você S.A., além do Anuário Valor 1000 
do Jornal Valor Econômico. E claro, o anuário da Indústria de Fundos de Investimentos juntamente com 
a Anbima. Também produzimos estudos e análises sobre produtos e mercados. Faça uma consulta!

GVCEF – FGV Finance Research Center produces the most important mutual funds rankings in Brazil, 
such as the Exame Magazine Mutual Fund Guide, Voce S.A. magazine Retirement Funds Ranking, 
in addition to the Valor Economico newspaper Valor 1000 Company Ranking. And, of course, the 

products and markets. Make an appointment!

www.fgv.br/cef • cef-gv@fgv.br
55 11 3799.7994
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida das Américas, 500, bl.13, grupo 205, 

Condomínio Downtown, Barra Da Tijuca, Rio de Janeiro/RJ 

Telefone Telephone 21 3514-0000

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.oliveiratrust.com.br

E-mail alexandre.lodi@oliveiratrust.com.br

Fundação Inception Date 1990

Investidores Investors

21 3514-0000 / alexandre.lodi@oliveiratrust.com.br / www.ol-

iveiratrust.com.br

Oliveira Trust
Oliveira Trust DTVM S.A.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 14 175

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Equipe Executiva Executive Team
José Alexandre Costa de Freitas Diretor Executivo/Executive Director 24 Alexandre Lodi de Oliveira Diretor/Director 19 Carlos 

Henrique Correa Sismil Diretor/Director 21

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Alexandre Lodi de Oliveira Renda Fixa/Fixed Income 19 Alexandre Lodi de Oliveira Renda Variável/Stocks 19 Alexandre Lodi de 

Oliveira Multimercados/Hedge Funds 19 Alexandre Lodi de Oliveira Middle Office 19 Carlos Henrique Correa Sismil Compliance 

21 Alexandre Lodi de Oliveira Diretor/Director 19 Alexandre Lodi de Oliveira Marketing-Distribuição/Distribution 19 Alexandre 

Lodi de Oliveira Produtos Estruturados/Structured Products 19 José Alexandre Costa de Freitas Gestão de Riscos/Risk Ma-

nagement 24 Alexandre Lodi de Oliveira Fundos de Fundos/Fund of Funds 19 Alexandre Lodi de Oliveira Gestor/Manager 19

 Missão da Asset Mission Statement
Oliveira Trust visa proporcionar o melhor em serviços fiduciários 

e de administração, maximizar o retorno com uma administração 

transparente, ágil e confiável, buscando o aprimoramento em tec-

nologias e inovação, profissionalismo e comprometimento.

Oliveira Trust has the mission of providing the best fiduciary 
and management services, maximizing the return through a 
transparent, agile and reliable management, always aiming for 
improvement in technologies and innovation, professionalism 
and commitment.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A Oliveira Trust dedica-se exclusivamente à prestação de servi-

ços no Mercado Financeiro Nacional, com destaque para estru-

turas fiduciárias, de securitização de recebíveis e administração 

e gestão de fundos de investimento, como  FIDC (Fundo de 

Investimento em Direitos Creditórios), Fundos de Investimen-

tos em Participações, Fundos de Investimentos Imobiliários e 

Fundos Multimercados (Instrução CVM 409).

Oliveira Trust is dedicated exclusively to the provision of ser-
vices in the national financial market, especially on fiduciary and 
securitization of receivables structures and administration and 
management of mutual funds, such as FIDC (receivables invest-
ment funds), private equity, real estate and hedge investment 
funds (CVM Instruction 409).

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
A Oliveira Trust dedica-se exclusivamente à prestação de ser-

viços no Mercado Financeiro, ainda que para clientes estabe-

lecidos no exterior, com destaque para estruturas fiduciárias, 

de securitização de recebíveis e administração e gestão de 

fundos de investimento, como FIDC (Fundo de Investimento 

em Direitos Creditórios), Fundos de Investimentos em Partici-

pações e Fundos de Investimentos Imobiliários e Fundos Mul-

timercados (Instrução CVM 409).

Oliveira Trust is dedicated exclusively to the provision of ser-
vices in the national financial market, although also for clients 
established above, especially on fiduciary and securitization of 
receivables structures and administration and management 
of mutual funds, such as FIDC (receivables investment funds), 
private equity, real estate and hedge investment funds (CVM 
Instruction 409).

 Custodiantes Custodians
Bradesco, Citibank, Deutsche Bank - Banco Alemão, Itaú Uni-

banco, Oliveira Trust DTVM, Santander

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) External 
Distributors
Banrisul, BB Banco de Investimento, Bradesco BBI, Brasil Plu-

ral, Caixa Econômica Federal, Citibank, Credit Suisse, Deutsche 

Bank - Banco Alemão, Itaú BBA, XP Investimentos

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.
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Assets

Endereço Address Avenida Pres. Juscelino Kubitschek, 1600, 

5º andar, Vila Nova Conceição, São Paulo/SP, CEP 04543-000

Telefone Telephone 11 3080-8184

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.ouropretoinvestimentos.

com.br

E-mail atendimento@ouropretoinvestimentos.com.br

Fundação Inception Date 2010

Investidores Investors

11 3080-8184/atendimento@ouropretoinvestimentos.com.br/

www.ouropretoinvestimentos.com.br

Ouro Preto Gestão de Recursos S.A.
Ouro Preto Gestão de Recursos S.A.

 Equipe Executiva Executive Team
João Baptista Peixoto Neto Diretor Executivo/Executive Director 26 Leandro Turaça Sócio Gestor/Managing Partner 25 Daniel 

Francisco Granado Produtos Estruturados/Structured Products 7 Luiz Felippe Nogueira de Andrade Compliance 6 Guilherme 

Guaitoli Fiori Gerente/Manager 5 Simone Teles Compliance 11

 Equipe de Gestão Asset Management Team
João Baptista Peixoto Neto Diretor Executivo/Executive Director 25 Leandro Turaça Sócio Gestor/Managing Partner 24 Daniel 

Francisco Granado Produtos Estruturados/Structured Products 6 Luiz Felippe Nogueira de Andrade Compliance 5 Guilherme 

Guaitoli Fiori Gerente/Manager 4 Elaine Pereira de Moura Produtos Estruturados/Structured Products 4 Simone Teles Com-

pliance 11 Camila Moreira  Produtos/Products 3 Wesley Vaz  Produtos/Products 2

 Missão da Asset Mission Statement
A Ouro Preto Gestão de Recursos S.A. é uma empresa espe-

cializada na administração de carteira de ações, títulos e valo-

res mobiliários, carteiras de fundos e clubes de investimento. 

Ouro Preto Gestão de Recursos S.A. is a company specialized 
in the management of portfolios of stocks, bonds and securi-
ties, portfolios of funds and investment clubs.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A instituição oferecerá aos seus clientes estabelecidos no Bra-

sil  a gestão de fundos de investimento, com um leque de 

alternativas para cada perfil de investidor. São elas: fundos de 

ações, multimercados, renda fixa, fundos imobiliários, fundos 

de participações e fundos de investimento em direitos credi-

tórios.

The institution will offer its clients established in Brazil the 
management of investment funds, with an array of alterna-
tives for each investor profile, which are: stocks, hedge, fixed 
income, real estate, private equity funds and receivables in-
vestment funds.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
A instituição oferecerá aos seus clientes estabelecidos no 

exterior a  gestão de fundos no Brasil nas categorias fundos 

de ações, multimercados, renda fixa, imobiliários, de partici-

pações  e direitos creditórios, podendo ser fundos exclusivos 

ou não.

The institution will offer its clients abroad the management of 
funds in Brazil in the categories of stocks, hedge, fixed income, 
real estate, private equity and receivables funds, as exclusive 
funds or not.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Bradesco, BRB, Deutsche Bank, Itaú Unibanco, 

Paulista, Planner

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BNY Mellon, Diamantina Agente Autônomo de Investimentos, 

LR Agente Autônomo de Investimentos, Socopa

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 2 483

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida Borges de Medeiros, 633, sl.601, 

Leblon, Rio de Janeiro/RJ, CEP 22430-041

Telefone Telephone 21 3033-3300

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.pagr.com.br

E-mail ri@pagr.com.br

Fundação Inception Date 2011

Investidores Investors

21 3033-3322 / ri@pagr.com.br / www.pagr.com.br

Pacifico Gestão de Recursos
Pacifico Gestão de Recursos Ltda.

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Equipe Executiva Executive Team
Bruno Lowndes Dale Cabral de Menezes Sócio/Partner 14 Carlos Eduardo Ramos Sócio/Partner 27 Daniel Corrêa Vairo Sócio/

Partner 18 Eduardo de Carvalho Moreira Sócio/Partner 17 Felipe Padua Sócio/Partner 21 Leonardo Rufino de Souza Sócio/

Partner 16 Paulo Abreu Sócio/Partner 11

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Tiago Berriel Economista-Chefe/Chief Economist 4 João Aveiro Pesquisa Econômica/Economic Research 4 João Manoel Pi-

nho de Mello Pesquisa Econômica/Economic Research 10 Eduardo Cintra Renda Variável/Stocks 7 Pedro Gonzaga Renda 

Variável/Stocks 6 Carlos Eduardo Gomes Renda Variável/Stocks 6 Pedro Acioli Renda Variável/Stocks 1

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 816

 Missão da Asset Mission Statement
Gestora independente de recursos de terceiros com foco no 

retorno absoluto, buscando oportunidades de investimento 

em todas as classes de ativos através de análise, disciplina e 

controle de risco.

Independent third-party asset manager focused on absolute 
return which seeks investment opportunities in all classes of 
assets based on analysis, discipline and risk control.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de mandatos multimercado e ações (long only e long 

biased).

Management of hedge and stocks mandates (long only and 
long biased).

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Gestão de mandato de ações long only.

Management of mandates of long only stocks.

 Custodiantes Custodians
BTG Pactual

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Banco do Brasil, Brasil Plural, BTG Pactual, Capital AAI, Dapes, 

Fator, Guide, Itaú Unibanco, Triar AAI

 Ratings
Austin : QG3+.

 Prêmios Awards
Pacifico Ações - Fundo Excelente pela Revista Investidor Ins-

titucional, 2014.
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Assets

Endereço Address Avenida Padre Leonel Franca, 105, Gávea, 

Rio de Janeiro/RJ

Telefone Telephone 21 3504-8500

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.paineirasinvestimentos.

com.br

E-mail paineiras@paineirasinvestimentos.com.br

Fundação Inception Date 2007

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

21 3504-8500/sac@paineirasinvestimentos.com.br/www.

paineirasinvestimentos.com.br

Paineiras Investimentos
Ipanema Gestora de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Theodoro Messa Sócio/Presidente 21 Gerald Medley Sócio/Partner 23 Andrea Varella Sócio/Partner 22

 Equipe de Gestão Asset Management Team
José Carlos Carvalho Economista-Chefe/Chief Economist 19 Antonio de Padua Bittencourt Neto Sócio Gestor/Managing Part-

ner 23 Ney Villas-Boas Marinho Sócio Gestor/Managing Partner 24 Gerald Medley Sócio Gestor/Managing Partner 23 David 

Cohen Sócio Gestor/Managing Partner 10 Theodoro Messa Gestão de Riscos/Risk Management 21

 Missão da Asset Mission Statement
A Paineiras Investimentos é uma empresa independente foca-

da exclusivamente na gestão de fundos de investimento.

Paineiras Investimentos is an independent company focused 
exclusively on the management of investment funds.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos de investimento.

Investment funds management.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Intrag

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 2 227

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Rua Amauri, 286, 2º andar, Itaim Bibi, São 

Paulo/SP, CEP 01448-000

Telefone Telephone 11 2526-2400

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.perfininvestimentos.com.br

E-mail perfin@perfin.com.br

Fundação Inception Date 2000

Investidores Investors

11 2526-2400/gleite@perfin.com.br/www.perfininvestimentos.

com.br

Perfin Investimentos
Perfin Administração de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Ralph Gustavo Rosenberg Sócio/CIO 16 Alexandre Yochihito Sabanai Sócio Gestor/Managing Partner 16 José Roberto Ermirio 

de Moraes Filho Sócio/Partner 9 Gaspar Gasparian Neto Sócio/Partner 16 Rodrigo Lisboa Bonafé Sócio/Partner 26 Daniel 

Augusto Tucci Chaver Sócio/Partner 16

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Ralph Gustavo Rosenberg Gestor/Manager 16 Alexandre Yochihito Sabanai Sócio Gestor/Managing Partner 16 Vitor Paschoal 

Research 9 Paulo Ghedini Research 15 Felipe Ferreira Research 9 Rodson Heringer Research 6 Isaias Blanco Limonge Trading 

11 Eric Inoue Research 8 Miguel Prado Research 4

 Missão da Asset Mission Statement
A Perfin Investimentos é uma gestora de recursos indepen-

dente, especializada na gestão de fundos de renda variável. O 

nosso objetivo é prover retornos consistentes no longo prazo, 

embasado por uma minuciosa análise fundamentalista.

Perfin Investimentos is an independent manager of resources 
specialized in the management of variable income funds. Our 
objective is to provide consistent returns in the long term, sup-
ported by a meticulous fundamental analysis.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de recursos com foco em fundos de renda variável. Ao 

longo dos últimos anos, a Perfin tem atuado com investidores 

pessoas físicas, bancos, family offices e investidores institucio-

nais local e offshore.

Management of resources with a focus on variable income 
funds. Over the recent years, Perfin has operated with indi-
vidual entity investors, banks, family offices and local and off-
shore institutional investors.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Gestão de recursos com foco em fundos de renda variável.

Management of resources with a focus on variable income 
funds.

 Custodiantes Custodians
Bradesco, BTG Pactual, Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BNY Mellon, BTG Pactual

 Ratings
Fitch: Good Standards Brasil.

 Prêmios Awards
Revista Investidor Institucional Out/13 - Perfin LS FIC FIM 

e Perfin LS 15 FIC FIM Fundos Excelentes. Revista Exame - 

Set/13 - Perfin LS FIC FIM e Perfin Foresight FIC FIA - Desta-

que. Revista Valor Investe - Jun/13 - Perfin LS FIC FIM e Perfin 

Foresight FIC FIA - 5 estrelas. Revista Valor Investe - Set/12 

- Perfin LS FIC FIM e Perfin Foresight FIC FIA - 5 e 4 estrelas. 

Revista Valor Investe - Abr/12 - Perfin LS FIC FIM e Perfin Fo-

resight FIC FIA - 5 estrelas.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 2 245

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Endereço Address Avenida Paulista, 1842, Torre Norte, cj.17, 

São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3526-9611

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.petraasset.com.br

E-mail petra.asset@petraasset.com.br

Fundação Inception Date 2004

Investidores Investors
11 3526-9611 carlos.camargo@petraasset.com.br/www.pe-
traasset.com.br

Petra Asset Management
Petra Asset Gestão de Investimentos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Ricardo Binelli Economista-Chefe/Chief Economist 22 Rafael Burquim Gerente/Manager 9 Carlos Eduardo Soares de Camargo 

Distribuição/Distribution 6

 Equipe de Gestão Asset Management Team
João Luiz Piccioni Junior Renda Variável/Stocks 10 Rafael Burquim Renda Variável/Stocks 9 Alexandre Cano Teixeira Middle 

Office 6

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 4 775

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Missão da Asset Mission Statement
Otimizar a geração de valor em alternativas de investimento. 

Foco: ser referência como gestora especialista em ações, cré-

dito e renda fixa.

Optimizing the creation of value in investment alternatives. 
Focus: to be a reference as specialist manager in stocks, credit 
and fixed income.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A PETRA Asset é uma gestora especializada em Fundos de 

Investimentos em Renda Variável e Renda Fixa.

PETRA Asset is an asset manager specialized in variable in-
come and fixed income funds.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não aplicável.

Not applicable.

 Custodiantes Custodians
Bradesco, BTG Pactual, Banco Petra, Santander

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BTG Pactual, Petra, XP Investimentos

 Ratings
AA escala brasileira.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900,

10º andar, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 2172-2638

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.planner.com.br

E-mail am@planner.com.br

Fundação Inception Date 1995

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11 2172-2638/am@planner.com.br/www.planner.com.br

Investidores Estrangeiros Foreign Investors

11 2172-2609/am@planner.com.br/www.planner.com.br

Planner Corretora de Valores S.A.
Planner Corretora de Valores S.A.

 Equipe Executiva Executive Team
Carlos Arnaldo Borges de Souza Sócio/Presidente 36 Maurício Quadrado Sócio/Presidente 36 Eduardo Montalban Diretor/

Director 16 Artur Martins de Figueiredo Diretor/Director 30 Claudia Siola Cianfarani Diretor/Director 28 Claudio Henrique San-

gar Diretor/Director 33 Marcus Eduardo de Rosa Diretor/Director 33 Priscila Vargas Diretor/Director 16 Romeu Romero Junior 

Diretor/Director 33 Viviane Aparecida Rodrigues Afonso Diretor/Director 20

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Eduardo Montalban Diretor/Director 15 Inacio Pessoa de Lima Multimercados/Hedge Funds 3 Renata de Camargo Hipolito 

Multimercados/Hedge Funds 3

 Missão da Asset Mission Statement
Agregar valor ao patrimônio de pessoas e empresas através 

da gestão de fundos e carteiras que tem o objetivo de ofere-

cer excelência na relação risco x retorno para os investidores.

Adding value to the equity of individuals and companies by 
fund and portfolio management with the purpose of offering 
excellence in the risk-return relationship for investors.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos de ações, fundos  multimercados, fundos 

de participações, FIDC, fundos imobiliários, fundos mútuos de 

privatização - FGTS, carteiras administradas, clubes de inves-

timento. Atendimento integral das normas legais.

Management of stocks funds, hedge funds, private equity 
funds, FICD, real estate funds mutual funds of privatization – 
FGTS, managed portfolios, investment clubs. Full compliance 
to legal norms.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Gestão de fundos de ações, fundos  multimercados, fundos de 

participações e carteiras administradas.

Management of stocks funds, hedge funds, private equity 
funds and managed portfolios.

 Custodiantes Custodians
Banco BM&FBovespa, BNY Mellon, Bradesco, Citibank, Deuts-

che Bank, Planner, Santander

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
S&P: AMP-3.

 Prêmios Awards
Planner FIM - Melhores Fundos de Investimento - Valor Inves-

te - ****   04/2012. Planner Hedge Feeder FIC FIM - Melhores 

Fundos de Investimento - Valor Investe - ***   04/2012. Planner 

FIM - Melhores Fundos de Investimento - Valor Investe - ****   

12/2011. Planner FIM - Melhores Fundos de Invetimento - Isto é 

Dinheiro -   01/2011. Planner Cash - Melhores Fundos de Inveti-

mento - Isto é Dinheiro -    01/2011.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 6 573

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Endereço Address Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900,

10º andar, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 2172-2600

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.planner.com.br

E-mail redwood@planner.com.br

Fundação Inception Date 2011

Investidores Investors

11 2172-2600/redwood@planner.com.br/www.planner.com.br

Planner Redwood Asset Management
Planner Redwood Asset Management Administração de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Mario Cezar Silva Serpa Diretor/Director 27 Artur Martins de Figueiredo Diretor/Director 29

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Mario Cezar Silva Serpa Diretor/Director 27 Luciana Rodrigues da Cunha Gomes Gestor/Manager 17 Paulo Vitor Gonçalves 

Prado Compliance 7 Roberto Montini Martins de Siqueira Gestão de Riscos/Risk Management 4

 Missão da Asset Mission Statement
Oferecer produtos com os mais amplos potencias de retorno 

e de diversificação, alinhando as diversas expectativas e ne-

cessidades de nossos investidores.

Offering products with the widest potentials of return and di-
versification, combining the diverse expectations and needs of 
our investors.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos com foco em rentabilidade, risco e liqui-

dez para o longo prazo, fundamentado em análises próprias 

para investidores super qualificados. Produtos respaldam-se 

na identificação de cenários macroeconômicos traduzidos 

em estratégias de operações financeiras, conforme exigências 

aplicáveis a cada seguimento de atuação – renda fixa e variá-

vel. Destacam-se, ainda, utilização de modelos proprietários e 

de terceiros de acompanhamento e avaliação de riscos con-

forme metodologia aplicável.

Management of funds with a focus on profitability, risk and li-
quidity for the long term, based on our own analyses for highly 
accredited investors. Products are supported by the identifi-
cation of macroeconomic scenarios translated into strategies 
of financial operations, according to demands applicable to 
each following activity - fixed and variable income. We high-
light, furthermore, the use of our own models and models of 
third parties for follow-up and evaluation of risks according to 
a suitable methodology.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não se aplica.

Not applicable.

 Custodiantes Custodians
Bradesco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Planner

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 67

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Rua Ministro Orozimbo Nonato, 102, 

sl.1505-B, Bairro Vila da Serra, Nova Lima/MG, CEP 34000-

000

Telefone Telephone 31 3286-3435

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.platinumcapital.com.br

E-mail atendimento@platinumcapital.com.br

Fundação Inception Date 2008

Investidores Investors

31 3286-3435 / atendimento@platinumcapital.com.br / www.

platinumcapital.com.br

Platinum Capital Gestão de Recursos
Platinum Capital Gestão de Recursos Ltda.

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Equipe Executiva Executive Team
Eduardo Lourival do Valle Dias Sócio/Presidente 18 Raquel Maria do Valle Dias Campolina Sócio/Partner 2

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Eduardo Lourival do Valle Dias Gestor/Manager 18 Eduardo Lourival do Valle Dias Fundos de Fundos/Fund of Funds 18 Edu-

ardo Lourival do Valle Dias Renda Variável/Stocks 18 Eduardo Lourival do Valle Dias Multimercados/Hedge Funds 18 Eduardo 

Lourival do Valle Dias Gestão de Riscos/Risk Management 18 Eduardo Lourival do Valle Dias Pesquisa Econômica/Economic 

Research 18 Raquel Maria do Valle Dias Campolina Compliance 2

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 8

 Missão da Asset Mission Statement
Seguir nossos princípios fundamentais de investir em ativos 

de valor, gerir riscos de maneira eficaz e agregar estratégias 

múltiplas e dinâmicas, oferecendo retornos sólidos e consis-

tentes aos clientes.

Following our fundamental principles of investing in valued 
assets, managing risk with efficacy and aggregating multiple 
and dynamic strategies, offering clients solid and consistent 
returns.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de Fundos de Investimento, Carteiras Administradas, 

Consultoria e Assessoria Financeira.

Mutual funds management, managed portfolio, consultancy 
and financial advisory.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Gestão de Fundos de Investimento, Carteiras Administradas, 

Consultoria e Assessoria Financeira.

Mutual funds management, managed portfolio, consultancy 
and financial advisory.

 Custodiantes Custodians
Bradesco, BTG Pactual, CBLC Companhia Brasileira de Liqui-

dação e Custódia

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
PCGR Agente Autônomo de Investimentos

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.
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Assets

Endereço Address Alameda Ribeiro da Silva, 275, 1º andar,  

Campos Elíseos, São Paulo/SP, CEP 01217-010

Telefone Telephone 11 3366-3214

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.portoinvestimentos.com.br

E-mail porto.investimentos@portoseguro.com.br

Fundação Inception Date 2012

Investidores Investors

11 2393-6631/fernanda.pasquarelli@portoseguro.com.br/www.

portoseguro.com.br/investimentos

Porto Seguro Investimentos
Portopar DTVM Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Marcelo Barroso Picanço Diretor Executivo/Executive Director 17 Izak Rafael Benaderet Diretor/Director 21

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Izak Rafael Benaderet Diretor/Director 21 José Antonio Pena Garcia Economista-Chefe/Chief Economist 28 Lika Takata 

Takahashi Pesquisa Quantitativa/Quantitative Research 30 Fernando Henrique Camillo Renda Fixa/Fixed Income 11 Humberto 

Vignatti de Assis Silva Mandatos Exclusivos/Exclusive Funds 21 Alexandre Sumariva Renda Variável/Stocks 11 André Terreri 

Rodrigues Trading 8 Ricardo Molari Espindola Renda Fixa/Fixed Income 6

 Missão da Asset Mission Statement
Rentabilizar os ativos financeiros, através da excelência na 

alocação e gestão dos recursos, operando a partir de uma 

visão estruturada e dentro de princípios que atendam às ne-

cessidades dos clientes.

Enhancing financial assets through the excellence in asset al-
location and management, with operations based on a struc-
tured view within principles that meet the needs of clients.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Serviço de assessoria personalizada e planejamento sucessó-

rio por meio de produtos de previdência, gestão de fundos 

exclusivos e alocação de recursos.

Service of personalized advisory and successive planning 
through products of retirement, exclusive funds management 
and resource allocation.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Gradual, Portopar, XP Investimentos

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Classificação máxima "5 estrelas" ao Fundo DI Crédito Privado 

pela Revista Exame (edição Dez/2015). 8ª colocada entre as 

10 premiadas na categoria Top Básico do Ranking  Agência 

Estado Projeções 2013. Classificação “4 estrelas” ao Fundo 

Porto Seguro RF FIC FI pela pesquisa “Valor Investe”(2009). 

Classificação “3 estrelas” ao Fundo Porto Seguro Ações FIC FI  

pela pesquisa “Valor Investe”(2009).

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 8 715

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida Soledade, 550, cj.202, Porto 

Alegre/RS, CEP 90470-340

Telefone Telephone 51 3394-2330

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.quantitas.com.br

E-mail investidores@quantitas.com.br

Fundação Inception Date 2011

Investidores Investors

51 3394-2335/investidores@quantitas.com.br/www.quantitas.

com.br

Quantitas Asset Management
Quantitas Gestão de Recursos S.A.

 Equipe Executiva Executive Team
Fernando Andre Marchet Sócio/Presidente 20 Marcos Fritzen Sócio/Partner 15 Wagner Faccini Salaverry Sócio/Partner 14 

Rogerio Braga Sócio/Partner 14

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Rodrigo Maggi Martin Research 11 Marcel Mitsuo Kussaba Research 12 Thiago Montenegro Renda Variável/Stocks 9 Matheus 

Gallina Renda Fixa/Fixed Income 6 Eduardo Longo Gerente/Manager 15 João Fernandes Pesquisa Econômica/Economic Re-

search 4 Vinicius Piccinini Research 4 Rodrigo Tadewald Pesquisa Quantitativa/Quantitative Research 1

 Missão da Asset Mission Statement
Prestar um serviço customizado e especializado na Gestão 

de Recursos, nos mercados de renda fixa e variável, através 

de uma equipe tecnicamente superior, experiente e envolvida 

com a realidade individual do cliente, buscando relações de 

longo prazo.

Providing customized service, specialized in resource man-
agement, in fixed and variable income markets, based on a 
technically superior team, with experience and involved with 
the individual reality of each client, seeking long-term relation-
ships.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A Quantitas Asset Management oferece soluções customiza-

das e especializadas sob a forma de produtos de renda fixa, 

multimercados e ações, para os diversos públicos no Brasil 

- instituições financeiras, fundos de pensão, seguradoras, pre-

vidência privada, distribuidores, family offices, fund of funds e 

investidores private. Atua com uma diversa gama de manda-

tos para cada perfil de investidor, utilizando produtos exclu-

sivos, restritos a um grupo econômico, ou mesmo produtos 

abertos.

Quantitas Asset Management offers customized and special-
ized solutions as fixed income, hedge and stocks products 
for the several publics in Brazil - financial institutions, pension 
funds, insurance companies, private pension, distributors, fam-
ily offices, fund of funds and private investors. It acts with a 
diverse range of mandates for each investor profile, with exclu-
sive products, restricted to an economic group, or even open 
products.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
Bradesco, Cooperativa Sicredi

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Kin AAI, Sicredi

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Top Five de Projeções do Banco Central - Câmbio médio pra-

zo - agosto/2015 e setembro/2015. Top Five de Projeções do 

Banco Central - CâmbioTop 5 Anual de 2015 (médio prazo). 

Ranking Projeções - Agência Estado/Broadcast - Top Geral do 

3° Trimestre de 2015 - 4º lugar. Ranking Projeções - Agência 

Estado/Broadcast - Top Básico do 3° Trimestre de 2015 - 4º 

lugar. Ranking Projeções - Agência Estado/Broadcast - Proje-

ção IPCA 4° Trimestre de 2015 - 8º lugar.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 22 052

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Endereço Address Rua Visconde de Pirajá, 351, grupo 1008, 

Ipanema, Rio de Janeiro/RJ

Telefone Telephone 21 2114-4300

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.queluzasset.com.br

E-mail contato@queluzasset.com.br

Fundação Inception Date 2005

Investidores Investors

21 2114-4300/contato@queluzasset.com.br/www.queluzasset.

com.br

Queluz Asset Management
Queluz Gestão de Recursos Financeiros Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
John Henry Sculz Sócio/Presidente 40 Sylvio Botto de Barros Sócio/Partner 35 Marcos Botto de Barros Sócio/Partner 32 

Mauricio Saldanha de Luna Pedrosa Sócio/Partner 33 Nelson Grijó Ferraz Diretor/Director 35 Mauricio Moura Justo Diretor/

Director 20

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Luiz Augusto do Rego Monteiro Renda Fixa/Fixed Income 29 Mauricio Moura Justo Renda Variável/Stocks 20 Ian Dubugras 

Renda Variável/Stocks 10 Gustavo Carvalho Renda Variável/Stocks 6 Marcos Botto de Barros Produtos Estruturados/Structu-

red Products 32 Marcos Botto de Barros Fundos de Fundos/Fund of Funds 32 Rodrigo Octávio Marques de Almeida Gestor/

Manager 18

 Missão da Asset Mission Statement
Não disponível.

Not available.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Não disponível.
Not available.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
Bradesco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Ativa, Manhattan Agente Autônomo de Investimentos, Per-

forme Agente Autônomo de Investimentos, Queluz AAI, Valor 

Investimentos Agente Autônomo de Investimentos, XP Inves-

timentos

 Ratings
Austin: QG3+.

 Prêmios Awards
Guia Exame - Queluz Trader FIM - 5 Estrelas. Valor Investe - 

Queluz Trader FIM - 5 Estrelas. Investidor Institucional - Que-

luz Valor FIA - Excelente. Revista Exame - Queluz Valor FIA - 5 

Estrelas. Investidor Institucional - Queluz Valor FIA - Excelente.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 176

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Rua Bandeira Paulista, 726, cj.81, Itaim Bibi, 

São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 5180-4820

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.quorum-capital.com.br

E-mail back-office@quorum-fund.com

Fundação Inception Date 2005

Investidores Investors

11 5180-4820 / back-office@quorum-fund.com / www.quo-

rum-capital.com.br

Quorum Participações
Quorum Participações Ltda.

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Equipe Executiva Executive Team
Carlos Soares Castanho Sócio/Presidente 32 Paulo Sérgio Parolin Sócio/Partner 28 David Chang Sócio/Partner 4

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Paulo Sérgio Parolin Sócio Gestor/Managing Partner 19 David Chang Gestão de Riscos/Risk Management 4 Fernanda Soler 

Compliance 10

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 229

 Missão da Asset Mission Statement
Fundada por dois ex-executivos do Banco Credit Suisse Brasil, 

ambos ex-sócios do Banco Investimento Garantia S.A, é uma 

gestora de recursos especializada na gestão de investimentos 

alternativos, com o foco na preservação de capital.

Founded by two former executives of Bank Credit Suisse Bra-
zil, both ex-partners of Banco Investimento Garantia S.A., it is 
an asset manager specialized in the management of alterna-
tive investment, focused on capital preservation.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de investimentos alternativos com foco em geração 

de valor ao longo do tempo e sempre respeitando a gestão de 

risco. Consideramos a gestão de risco como parte fundamen-

tal do processo e da formação da carteira.

Management of alternative investments focused on creating 
value as time goes by, always respecting risk management. We 
consider risk management as a fundamental part of the pro-
cess and creation of a portfolio.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Gestão de investimentos alternativos com foco em geração 

de valor ao longo do tempo e sempre respeitando a gestão de 

risco. Consideramos a gestão de risco como parte fundamen-

tal do processo e da formação da carteira.

Management of alternative investments focused on creating 
value as time goes by, always respecting risk management. We 
consider risk management as a fundamental part of the pro-
cess and creation of a portfolio.

 Custodiantes Custodians
BRL Trust DTVM

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.
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Assets

Endereço Address Rua Amauri, 255, 7º andar, São Paulo/SP, 

CEP 01448-000

Telefone Telephone 11 3127-2800

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.rbcapitalam.com

E-mail gestao.fundos@rbcapitalam.com

Fundação Inception Date 2008

Investidores Investors

11 3127-2800/distribuicao@rbcapital.com/www.rbcapitalam.

com

RB Capital Asset Management
RB Capital Asset Management Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Marcelo Pinto Duarte Barbará Presidente/CEO 31 Regis Dall'Agnese Sócio/Partner 21 Slavik Kalil de Merkouloff Sócio Gestor/

Managing Partner 16

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Marcio Rocha  Sócio Associado/Associate Partner 8 Thiago Lima Sócio Associado/Associate Partner 15 Mayra Paudua Sócio 

Associado/Associate Partner 10 André Masetti Sócio Associado/Associate Partner 12 Luiz Felipe Gurtler Bueno Produtos/

Products 4 Renan Lucio Rodrigues Produtos/Products 5 Lucas Rabello Netto Cirillo Middle Office 6 Paulo Henrique Cabral 

Souza Leite Middle Office 15 Talita Akemi de Araujo Aragaki Produtos/Products 8 Bruno Castro de Oliveira Lustosa Grobman 

Middle Office 9 Marcello Westenberger Middle Office 3 Samuel Evangelista Middle Office 2 Rodrigo Oliveira Middle Office 5

 Missão da Asset Mission Statement
Alcançar o volume de R$ 10 bilhões de ativos sob gestão até 

2018.

Reaching a volume of R$ 10bn in assets under management 
until 2018.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A RB Capital Asset Management presta serviços de gestão 

especializada em Fundos (i) Imobiliários (residenciais, sho-

ppings, renda imobiliária e financiamento à produção), (ii) 

Credito Privado e (iii) Renda Fixa, sempre buscando o maior 

retorno aos seus cotistas, de forma segura e consistente. A 

gestão conta com uma equipe experiente, técnica e com pro-

cessos bem sistematizados.

RB Capital Asset Management provides services of specialized 
management of funds: (i) real estate (houses, shopping cen-
ters, real estate revenue and production financing), (ii) private 
credit and (iii) fixed income, always seeking the best return for 
shareholders safely and consistently. The management has an 
experienced, technical team with well-systematized process-
es.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não se aplica.

Not applicable.

 Custodiantes Custodians
Banco do Brasil, BNY Mellon, Bradesco, BRL Trust, Citibank, 

Itaú Unibanco, Santander

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Ativa, Banco do Brasil, BNP Paribas, Citibank, Morgan Stanley, 

RB Capital

 Ratings
Fitch: High Standards Brasil.

 Prêmios Awards
RB Capital I e RB Capital Moderado - já receberam a premia-

ção do Jornal Valor Econômico. 4 Fundos de Investimento 

Imobiliário indicados como melhores FIIs de 2013 de acordo 

com a Exame.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 2 816

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida Magalhães de Castro, 4800, sl.101, 

Torre 1, Cidade Jardim, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3750-2750

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.rcgestaoderecursos.com.br

E-mail nobrega@rcmultimercado.com, werton@rcmultim-

ercado.com

Fundação Inception Date 2008

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11 3750-2750/nobrega@rcmultimercado.com/www.rcgestao-

derecursos.com.br

RC Gestão de Recursos
RC Gestão de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Cláudio Coppola Di Todaro Sócio/Presidente 27

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Ricardo Nobrega Gerente/Manager 28

 Missão da Asset Mission Statement
A RC Gestão de Recursos tem como objetivo obter uma ren-

tabilidade diferenciada para seus clientes, de acordo com o 

perfil de risco de cada fundo.

RC Gestão de Recursos has the aim to obtain special profit-
ability for its clients, according to each of their risk profiles.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A RC tem um fundo voltado para o varejo de alta renda, en-

quanto os outros são exclusivos ou restritos. Atualmente, o 

fundo voltado ao varejo está fechado para captação.

RC has a fund focused on high income retail, whereas the oth-
ers are exclusive or restricted. The fund focused on retail is 
currently closed to new investors.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não se aplica.

Not applicable.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BTG Pactual, Futurainvest, Gradual, Investport Agentes Autô-

nomos de Investimento, Real Security Agentes Autônomos de 

Investimento, Sifra Agentes Autônomos de Investimento, Triar 

Agentes Autônomos de Investimentos , Verios Agentes Autô-

nomos de Investimento

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
FUNDO R C TOP FIM - Recebeu 4 estrelas no Ranking S&P 

divulgado em Junho de 2015. FUNDO R C HEDGE FIM -Rece-

beu 4 estrelas no Ranking S&P divulgado em Junho de 2015.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 150

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Endereço Address Avenida Ataulfo de Paiva, 341, sl.701, Rio 

de Janeiro/RJ

Telefone Telephone 21 3202-8300

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.riogestao.com.br

E-mail contato@riogestao.com.br

Fundação Inception Date 2006

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

21 3202-8300 / contato@riogestao.com.br / www.riogestao.

com.br

Rio Gestão de Recursos
Rio Performance Gestão de Recursos Ltda.

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Equipe Executiva Executive Team
Cristiano Rodriguez Pinelli Sócio/Presidente 19 Helio Vieira Braz Neto Sócio/Partner 16 Andre Luis Querne Peçanha Sócio/

Partner 19 Delano Octavio Jorge Franco Sócio/Partner 20 Roberto de Oliveira Hargreaves Sócio/Partner 16

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Cristiano Rodriguez Pinelli Gestor/Manager 19 Helio Vieira Braz Neto Gestor/Manager 16 Andre Luis Querne Peçanha Gestor/

Manager 19 Delano Octavio Jorge Franco Gestor/Manager 20 Roberto de Oliveira Hargreaves Gestor/Manager 16 Ricardo de 

Arruda Camargo Pedrozo Gestor/Manager 16 Felipe da Costa Pessanha da Silva Middle Office 6 Felipe E Faria Neves Gestão 

de Riscos/Risk Management 13 Bernard Gonin de Campos Gestor/Manager 6 Carlos Eduiardo Olinto Gestor/Manager 30

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 141

 Missão da Asset Mission Statement
Agregar valor ao patrimônio do cotista através da criteriosa 

escolha dos ativos, com foco na preservação de capital.

Adding value to the shareholder's equity based on a meticu-
lous choice of assets and focus on capital preservation.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A Rio Gestão de Recursos é uma gestora premiada, responsá-

vel pela gestão de fundos de investimento em ações e multi-

mercados. Por ser independente de qualquer grupo financei-

ro, a Rio Gestão é livre de qualquer conflito de interesse.

Rio Gestão de Recursos is an award-wining asset manager, 
responsible for managing stocks and hedge funds. Since it is 
independent of any other financial group, Rio Gestão is free of 
any conflict of interest.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não possuimos clientes no exterior.

We do not have clients abroad.

 Custodiantes Custodians
BEM DTVM

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Austin: A- escala brasileira.

 Prêmios Awards
Rio Arbitragem - Revista EXAME, Outubro de 2014, Fundo 

Multimercado 5 estrelas. Rio Arbitragem - Infomoney, Outu-

bro 2014, Fundo Multimercado com 3º melhor risco/retorno 

em 24 meses. Rio Arbitragem - Revista ValorInveste, Agosto 

de 2011, Fundo Multimercado 5 estrelas. Target Rio FIA - Valor 

Econômico, dezembro 2013, fundo 5 estrelas no ranking da 

S&P. Target Rio FIA - IstoÉ Dinheiro, dez 2013, entre os melho-

res na relação risco/retorno em 12 meses.
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Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Rua Bandeira Paulista, 726, 10º andar, 

cj.102, Itaim Bibi, São Paulo/SP, CEP 04532-002

Telefone Telephone 11 3034-6195

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.rmwinvest.com.br

E-mail marcelo@rmwinvest.com.br

Fundação Inception Date 2010

Investidores Investors

11 3034-6195/marcelo@rmwinvest.com.br/www.rmwinvest.

com.br

RMW Investimentos
RMW Investimentos - Administração de Recursos Mobiliários Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Roberto Denadai Pullin Sócio/Presidente 20 Marcelo Engracia Mello Sócio/Partner 16

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Roberto Denadai Pullin Sócio Gestor/Managing Partner 20 Marcelo Engracia Mello Sócio/Partner 16

 Missão da Asset Mission Statement
A RMW Investimentos é uma empresa especializada na ges-

tão de recursos de terceiros. Nosso foco e diferencial é o uso 

da análise quantitativa para capturar tendências e busca de 

oportunidades em diversos mercados.

RMW Investimentos is a firm specialized in third-party re-
sources management. Our focus and different aspect is the 
use of quantitative analysis in order to capture trends and the 
search for opportunities in several markets.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de recursos. Modelagem Quantitativa com rígida dis-

ciplina do modelo. Escolha criteriosa de mercados, com foco 

nas melhores oportunidades de investimentos. Exploração 

das ineficiências de mercado. Gestão controlada do risco.

Asset management. Quantitative modelling with strict disci-
pline of the model. Careful choice of markets, focused on the 
best investment opportunities. Exploration of market ineffi-
ciencies. Controlled risk management.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
Bradesco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Fundo Quantitativo com a melhor performance em 2012 - 

Jornal Valor Econômico - 23/01/2013. Top 20 Multimercados 

mais rentáveis no ano - Jornal Valor Econômico - 20/06/2013. 

Ranking 5 Estrelas - Revista Exame - Edição 1048 ano 47 nº 

16 - 04/09/2013.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 37

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Assets

Endereço Address Avenida das Américas, 500, bl.13, sl.312/313, 

Rio de Janeiro/RJ

Telefone Telephone 21 2483-3100

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.sagacapital.com.br

E-mail contato@sagacapital.com.br

Fundação Inception Date 2004

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

21 2483-3112/alvaro.couto@sagacapital.com.br/www.saga-

capital.com.br

Saga Capital
Saga Consultoria e Gestão de Investimentos Financeiros Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Rafael Icaza Sócio/Partner 14 Alvaro Couto Sócio/Partner 19 Marcus Trivellato Sócio/Partner 20 Carlos Carvalho Jr Sócio/

Partner 21

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Adriano Fontes Sócio Gestor/Managing Partner 18 Jacob Weintraub Sócio Gestor/Managing Partner 21 Carlos Carvalho Jr. 

Sócio Gestor/Managing Partner 21 Igor Surerus Renda Variável/Stocks 13 Andre Cordeiro Renda Fixa/Fixed Income 6 Gustavo 

Teixeira Gestão de Riscos/Risk Management 6

 Missão da Asset Mission Statement
A Saga Capital foi fundada em 2004 com o propósito de gerir, 

exclusivamente, recursos de terceiros através de fundos de in-

vestimentos. Os sócios fundadores estão na empresa até hoje.

Saga Capital was founded in 2004 with the purpose of ex-
clusively managing third-party resources through investment 
funds. The co-founders remain in the firm until this day.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A Saga possui como característica principal a gestão ativa 

de fundos através da estratégia de trading. A empresa utiliza 

diversas outras estratégias agregadas ao core de gestão, po-

rém, somos sempre reconhecidos pelo dinamismo na monta-

gem e no desmonte das operações.

Saga's main feature is the active  fund management based 
on the trading strategy. The firm uses several other strategies 
aggregated to the core management, however, we are always 
recognized by the dynamism in creating and terminating op-
erations.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Bradesco, Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BNY Mellon, Bradesco, CGD, Guide, Lanix, M10, Momento 

Agente Autônomo de Investimento , Simplific, TNA, XP Inves-

timentos

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Guia Exame concedeu classificação 5 estrelas para um fundo 

e 4 para outros dois. Investidor Institucional. Valor Investe.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 1 216

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years



156

Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida Eng. Luis Carlos Berrini, 1297, 2º 

andar cj.21, São Paulo/SP, CEP 04571-010

Telefone Telephone 11 5508-8020

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.santafe.com.br

E-mail contato@santafe.com.br

Fundação Inception Date 1974

Investidores Investors

11 5508-8020 / contato@santafe.com.br / www.santafe.com.br

Santa Fé Portfólios
Santa Fé Portfólios Ltda.

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Equipe Executiva Executive Team
Fernando Luis Cardoso Bueno Sócio/Presidente/Partner/President 35 Sergio Battistella Bueno Sócio/Partner 24 Paulo Battis-

tella Bueno Sócio/Partner 22

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Paulo Battistella Bueno Renda Variável/Stocks 22 Paulo Battistella Bueno Multimercados/Hedge Funds 22

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 21

 Missão da Asset Mission Statement
Construção de um caminho de prosperidade, valorizando as 

relações humanas, a responsabilidade social e o meio ambien-

te, sendo éticos nos negócios, diferenciando-nos pela quali-

dade do nosso produto e, especialmente, pelo atendimento.

Building a path of prosperity, valuing human relations, social 
responsibility and the environment, being ethical in business 
and making a difference due to the quality of out product and, 
especially, our customer service.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A Santa Fé é uma empresa de consultoria de investimentos e 

gestão de recursos. Desde então atua ativamente no mercado 

de ações do Brasil, gerindo clubes de investimentos, carteiras 

de investidores individuais, institucionais e fundos de investi-

mentos a partir de 1995.

Santa Fé is an asset management and investment consultan-
cy firm. Since 1995 we activelly operate in the Brazilian stock 
market, managing investment clubs, portfolio of individual and 
institutional investors and mutual funds.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Administração de carteiras de portfólios estrangeiras.

Management of foreign portfolios.

 Custodiantes Custodians
Bradesco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.
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Assets

Endereço Address Rua Joaquim Floriano, 100, Itaim Bibi, São 

Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3054-5141

Sede da Matriz Holding Country Inglaterra England

Página na internet Web site www.schroders.com.br

E-mail brsimsales@schroders.com

Fundação Inception Date 1994

Investidores Investors

11 3054-5186/brsimsales@schroders.com/www.schroders.

com.br

Schroders Brasil
Schroder Investment Management Brasil Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Daniel Celano Diretor Executivo/Executive Director 17 Fernando Cortez Diretor/Director 11 Fabio Ferreira Diretor/Director 18

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Alexandre Moreira Renda Variável/Stocks 15 Huang Seen Renda Fixa/Fixed Income 19 Leonardo Morais Renda Variável/Stocks 

10 Thomas Lamachia Renda Fixa/Fixed Income 12

 Missão da Asset Mission Statement
Na Schroders, gestão de recursos é nosso único negócio e 

todos os nossos objetivos estão alinhados às necessidades de 

nossos clientes: criar valor no longo prazo. Somos uma gesto-

ra global de recursos com mais de 200 anos de experiência.

Resource management is the only business of Schroders and 
our objectives are in line with the needs of our clients: creating 
value in the long term. We are a global resource manager with 
more than 200 years of experience.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Além da gestão de seus recursos, os clientes da Schroders 

contam com o atendimento comercial (telefônico ou pessoal) 

especializado e são munidos de todas as informações acer-

ca de seus investimentos: relatórios diários de performance, 

relatórios mensais de risco e posição de carteira, relatórios 

econômicos e também participam de reuniões e seminários 

produzidos pela equipe da Schroders.

Besides resource managing, Schroders' clients have at their 
disposal specialized commercial customer service (by tele-
phone or in person) and all information regarding their invest-
ments: daily performance reports, monthly risk and portfolio 
position reports, economic reports and they may also take 
part in meetings and seminars carried out by our team.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Os clientes no exterior são atendidos pelas equipes interna-

cionais da Schroders, que contam com todo apoio necessário 

das equipes comerciais e de gestão local. A integração glo-

bal é um diferencial da Schroders, presente em 27 países com 

quase 40 escritórios.

Clients abroad are assisted by the international teams of 
Schroders, which have all the necessary support of the local 
commercial and management teams. Global integration is a 
special feature of Schroders, which is present in 27 countries 
with almost 40 offices.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Citibank, Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Citibank, Privatiza Investimentos

 Ratings
Fitch: Highest Standards Internacional.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 728

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Endereço Address Avenida Pedroso de Morais, 1619, cj.109, 

São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3038-1287

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.setinvestimentos.com.br

E-mail set@setinvestimentos.com.br

Fundação Inception Date 2007

Set Investimentos
Set Investimentos Gestão de Ativos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Sergio Fontana dos Reis Sócio Gestor/Managing Partner 16 Erik Yassuo Yuki Sócio/Partner 5 Leonardo Barros Abboud Sócio/

Partner 5

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Marcus Vinicius Santana Salgado Silva Middle Office 7

 Missão da Asset Mission Statement
Fundos de ações focadas em valor.

Stocks funds focused on value.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos de ações.

Management of stocks funds.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Concórdia, Credit Suisse Hedging-Griffo

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 118

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Endereço Address Avenida Assis Brasil, 3940, São Sebastião, 

Porto Alegre/RS

Telefone Telephone 51 3358-4700

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.sicredi.com.br

E-mail adm_fundos@sicredi.com.br

Fundação Inception Date 1996

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

51 3358-4700/adm_fundos@sicredi.com.br/www.sicredi.com.

br

Banco Cooperativo Sicredi
Banco Cooperativo Sicredi S.A.

 Equipe Executiva Executive Team
Não disponível. Not available.

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Não disponível. Not available.

 Missão da Asset Mission Statement
Não se aplica.

Not applicable.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Administração de fundos e carteiras de investimento, custódia 

qualificada e controladoria.

Investment funds and portfolios management, qualified custo-
dy and accountings.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não se aplica.

Not applicable.

 Custodiantes Custodians
Não disponível. Not available.

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Moody's: BB+ escala internacional. Fitch: AA+ escala brasilei-

ra.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 22 401

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

Endereço Address Rua Rio Grande do Norte, 988, sl.03, Savas-

si, Belo Horizonte/MG

Telefone Telephone 31 3303-4899

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.sita.com.br

E-mail c.rodarte@sita.com.br

Fundação Inception Date 2005

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

31 3303-4899 / c.rodarte@sita.com.br / www.sita.com.br

Sita Gestão
Sita Gestão de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Claudio E Ferreira Rodarte Sócio/Presidente 45 Bernardo Guimaraes Rodarte Sócio/Partner 17

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Bernardo Guimaraes Rodarte Renda Fixa/Fixed / Renda Variável/Stocks / Multimercados/Hedge Funds / Gestão de Riscos/

Risk Management / Compliance 17

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions Não disponível. Not available.

 Missão da Asset Mission Statement
Gestão e administração de Clubes de Fundos de Investimento.

Management and administration of clubs of mutual funds.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão e administração de Clubes de Fundos de Investimento.

Management and administration of clubs of mutual funds..

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não se aplica. Not applicable.

 Custodiantes Custodians
Itaú Unibanco

Distribuidores (diferentes da própria Asset) External 
Distributors
Sita

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Fundo Excelente no Ranking da Revista Isto É Dinheiro 2015. 

Fundo 5 Estrelas no Ranking da Revista Exame / FGV 2014. 

Fundo Excelente no Ranking da Revista Isto É Dinheiro 2014. 

Fundo 4 Estrelas no Ranking da Revista Valor Investe 2012. 

Fundo 4 Estrelas no Ranking da Revista Exame / FGV 2012.
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Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

Endereço Address Rua Dom Jaime Câmara, 170, sl.802, Flori-

anópolis/SC, CEP 88015-120

Telefone Telephone 48 3037-1004

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.sommainvestimentos.com.br

E-mail somma@sommainvestimentos.com.br

Fundação Inception Date 2003

Investidores Investors

48 3037-1018 / comercial@sommainvestimentos.com.br / 

www.sommainvestimentos.com.br

SOMMA Investimentos
SOMMA Investimentos S.A.

 Equipe Executiva Executive Team
Wilson S. Souza Presidente/CEO 17 Ricardo Giovenardi Diretor/Director 16

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Wilson S. Souza Presidente/CEO 17 Rodrigo Mateus Silva Luiz  Renda Variável/Stocks 7 Juliana Berba Renda Fixa/Fixed Inco-

me 22 Tiago Pedrazzi Daer Gestão de Riscos/Risk Management 2 Áquila Becker Compliance 8 Luiza Pires de Oliveira Sampaio 

Loss Economista-Chefe/Chief Economist 5 Ricardo Giovenardi Diretor/Director 16

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 1 000

 Missão da Asset Mission Statement
Prover soluções relacionadas à gestão de patrimônio através 

de um processo íntegro, participativo e ágil, comprometido 

em superar expectativas.

Providing solutions related to the management of equity 
through a participative and agile process with integrity, com-
mitted to exceeding expectations.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Como Gestora de Recursos, o que melhor nos define e di-

ferencia é o nosso posicionamento de independência e im-

parcialidade. Disponibilizamos aos nossos clientes produtos 

financeiros personalizados e exclusivos, assim como fundos 

abertos de livre acesso pelo mercado.

As a resources manager, what best defines and differentiates 
us is our positioning of independence and impartiality. We 
make personalized and exclusive financial products available 
to our clients, as well as open funds of free access by the mar-
ket.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não se aplica. Not applicable.

 Custodiantes Custodians
Bradesco, Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Bradesco, Itaú Unibanco

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Um fundo entre os 10 melhores Fundos Multimercado Dinâmi-

co pela Revista IstoÉ Dinheiro (jan/16). Dois fundos excelentes 

(verdes) pela Revista Investidor Institucional (out/2013). Dois 

fundos excelentes (verdes) pela Revista Investidor Institucio-

nal (abr/2014).
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 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 155

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

Endereço Address Rua Paraíba, 1352, cj.905, Funcionários, 

Belo Horizonte/MG, CEP 30130-141

Telefone Telephone 31 3215-0200

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.sonarinvestimentos.com.br

E-mail contato@sonarinvestimentos.com.br

Fundação Inception Date 2003

Investidores Investors

31 3215-0200 / contato@sonarinvestimentos.com.br / www.

sonarinvestimentos.com.br

Sonar Investimentos
Sonar Serviços de Investimento Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Ricardo Ribeiro Cavalcante Sócio/Presidente 13 Marcelo Coelho de Castro Vasconcelos Sócio/Partner 8 Alice Corrêa Pedrosa 

Sócio/Partner 15 Rafaela de Oliveira Vitória Sócio/Partner 10 André Paulo Delben Silva Sócio/Partner 13

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Ricardo Ribeiro Cavalcante Multimercados/Hedge Funds 13 Marcelo Coelho de Castro Vasconcelos Multimercados/Hedge 

Funds 8 Rafaela de Oliveira Vitória Renda Fixa/Fixed Income 10 Fernanda Carvalho Compliance 4 André Paulo Delben Silva 

Multimercados/Hedge Funds 13

 Missão da Asset Mission Statement
O foco da Sonar Investimentos é a perpetuação da capacida-

de de investimento de nossos parceiros através da busca das 

melhores alternativas de preservação do capital e maximiza-

ção dos resultados.

The focus of Sonar Investimentos if perpetuating our partners' 
capacity to invest through the search for the best alternatives 
for capital preservation and maximization of results.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de Fundos de Investimento e Carteiras Administradas.

Management of mutual funds and managed portfolios.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Gestão de Fundos de Investimento.

Management of mutual funds.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Endowments do Brasil Agente autônomo de Investimento, 

Gradual, PCGR Agente Autônomo de Investimentos, Sonar 

Agente Autonomo de Investimento, UM Investimentos, XP In-

vestimentos

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
"Sonar PREMIUM classificado como EXCELENTE pelo Ranking 

da Investidor Institucional - 2011. Sonar PREMIUM classificado 

com 5 ESTRELAS no Ranking de FI da Revista Exame - 2011. 

Sonar PREMIUM classificado com 3 ESTRELAS no Ranking de 

FI  do Jornal VALOR - 2012. Sonar PREMIUM classificado com 

5 ESTRELAS no Ranking de FI do Jornal VALOR - 2014. Sonar 

PREMIUM classificado com 5 ESTRELAS no Ranking de FI do 

Jornal VALOR - 2015.
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Endereço Address Rua Afonso Bras, 864, cj.92, Vila Nova Con-

ceição, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 5054-4700

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.sparta.com.br

E-mail contato@sparta.com.br

Fundação Inception Date 1993

Investidores Investors

11 5054-4700/contato@sparta.com.br/www.sparta.com.br

Sparta Fundos de Investimento
Sparta Administradora de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Victor Nehmi Presidente/CEO 38 Ulisses Nehmi Diretor/Director 13

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Leonardo Horta Pesquisa Quantitativa/Quantitative Research 9 Victor Nehmi Multimercados/Hedge Funds 38 Artur Nehmi 

Renda Fixa/Fixed Income 7 Ulisses Nehmi Gestão de Riscos/Risk Management 13 Vitor Nagata Marketing/Distribuição-Dis-

tribution 8

 Missão da Asset Mission Statement
Atuar na gestão de fundos de investimento especializados em 

segmentos específicos com uma equipe altamente qualifica-

da e com foco no retorno, para o investidor e para a empresa.

Operating in the management of investment funds specialized 
in specific segments with a highly qualified team and a focus 
on the return, for the investor and for the company.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos em 3 frentes distintas: renda fixa, commodi-

ties agrícolas e estratégias quantitativas.

Management of funds in three different fronts: fixed income, 
agricultural commodities and quantitative strategies.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Gestão de fundos com foco em commodities agrícolas.

Management of funds with focus on agricultural commodities.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Ativa, BNY Mellon, Futurainvest, Gradual, Guide, Octo, Órama, 

Spinelli, UM Investimentos, XP Investimentos

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Revista Exame: O melhor fundo de renda fixa para se inves-

tir em 2013 e 2014: Sparta Top. Revista Exame: 1º lugar no 

ranking de fundos, com classificação 5 estrelas: Sparta Top. 

Folha Invest: 4º lugar nos melhores fundos DI 1º semestre de 

2014 - Sparta Premium. Barclay Hedge: 1º lugar de fundo mais 

rentável do mundo em 36M - 2010, 2011 e 2012 - Sparta Cíclico. 

Gazeta Investe: 5 diamantes e entre os 10 melhores fundos 

multimercado - Sparta Cíclico.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 293

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Endereço Address Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1355, 4º an-

dar São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 2142-0500

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.spinelli.com.br

E-mail comercial@spinelli.com.br

Fundação Inception Date 1953

Investidores Investors

11 2142-0588 / renata@spinelli.com.br / www.spinelli.com.br

Spinelli
Spinelli CVMC S.A.

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Equipe Executiva Executive Team
Nelson Bizzacchi Spinelli Presidente/CEO 50 Manuel Nogueira Lois Diretor/Director 33

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Manuel Nogueira Lois Renda Fixa/Fixed Income 33 Manuel Nogueira Lois Renda Variável/Stocks 33 Manuel Nogueira Lois 

Multimercados/Hedge Funds 33 Rafael Lopes Pinto Gestão de Riscos/Risk Management 9 Ana Paula Dantas de Oliveira Tomé 

Compliance 14 Renata Sutto Generoso Distribuição/Distribution 16 Daniel Mosso Jezler Marketing 4

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 166

 Missão da Asset Mission Statement
A Spinelli proporciona aos clientes soluções personalizadas 

de investimento, sob uma gestão de recursos transparente e 

inovadora. Nossa experiência e criatividade são fatores dife-

renciais na otimização da performance dos investimentos.

Spinelli provides personalized investment solutions to its cli-
ents, under a transparent and innovative resource manage-
ment. Our experience and creativity are special factors in the 
optimization of the investment performance.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Nossos produtos são distribuídos para clientes institucionais, 

varejo, empresas e clientes private. O grupo tem expertise em 

clubes de investimento, carteiras administradas, mesa de ope-

rações, operações no agronegócio e operações estruturadas.

Our products are distributed to institutional clients, retailers, 
companies and private clients. The group has expertise in in-
vestment clubs, managed portfolios, operation desk, opera-
tions in agribusiness and structured operations.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não aplicável.

Not applicable.

 Custodiantes Custodians
Banco BM&F de Serviços de Liquidação e Custódia

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.
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Endereço Address Rua Humaitá, 275, 5º e 6º andares, Humai-

tá, Rio de Janeiro/RJ

Telefone Telephone 21 3203-1550

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.spxcapital.com.br

E-mail ri@spxcapital.com.br

Fundação Inception Date 2010

Investidores Investors

21 3203-1550/ri@spxcapital.com.br/www.spxcapital.com.br

SPX
SPX Gestão de Recursos Ltda. e SPX Equities Gestão de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Rogério Xavier Diretor Executivo/Executive Director 30 Daniel Schneider Diretor Executivo/Executive Director 22 Bruno Pan-

dolfi Diretor Executivo/Executive Director 20 Leonardo Linhares Diretor Executivo/Executive Director 22

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Rogério Xavier Gestor/Manager 30 Daniel Schneider Gestor/Manager 22 Bruno Pandolfi Gestor/Manager 20 Leonardo Linha-

res Gestor/Manager 22 Marcio Albuquerque Gestor/Manager 12 Frank Griffoen Gestor/Manager 20 Bruno Mafra Gestor/Mana-

ger 11 Nicolas Poletti Gestor/Manager 11 Wladyslaw Ribeiro Gestor/Manager 8 Sebastian Lewit Gestor/Manager 20 Leonardo 

Cabral Gestor/Manager 22 Beny Parnes Economista-Chefe/Chief Economist 30

 Missão da Asset Mission Statement
A partir de capital humano de alta qualidade, estrutura sólida  

e valores éticos, acreditamos na nossa capacidade de gerar 

resultados diferenciados para os nossos clientes.

Based on high quality human capital, solid structure and ethi-
cal values, we believe in our capacity of generating differenti-
ated results for our clients.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos multimercados macro e fundos de ações.

Management of hedge, macro and stocks funds.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Gestão de macro e equities hedge funds.

Management of macro and equities hedge funds.

 Custodiantes Custodians
BTG Pactual, Citibank, Goldman Sachs, Morgan Stanley

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Moody's: MQ2 escala internacional.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 9 629

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Endereço Address Avenida Borges de Medeiros, 633/604, 

Leblon, Rio de Janeiro/RJ

Telefone Telephone 21 3622-8080

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.squadrainvest.com.br

E-mail contato@squadrainvest.com.br

Fundação Inception Date 2007

Squadra
Squadra Investimentos - Gestão de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Guilherme Mexias Ache Presidente/CEO 26 Luiz Mauricio de Miranda e Silva Sócio/Partner 18

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Guilherme Mexias Ache Gestor/Manager 26 Luiz Mauricio de Miranda e Silva Gestor/Manager 18

 Missão da Asset Mission Statement
Nosso principal objetivo é proporcionar aos nossos investido-

res, no longo prazo e ajustado ao risco, retorno superior ao 

custo de oportunidade no Brasil.

Our main objective is to provide our investors with a return 
higher than the cost of opportunity in Brazil in the long term 
and adjusted to risk.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos de investimento em ações.

Management of stock funds.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Bradesco, Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Moody's: MQ2 escala brasileira.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 971

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Endereço Address Rua Alceu Amoroso Lima, 470, sl.211, Sal-

vador/BA

Telefone Telephone 71 3342-1580

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.sstasset.com.br

E-mail contato@sstasset.com.br

Fundação Inception Date 2008

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

71 3342-1580/contato@sstasset.com.br/www.sstasset.com.br

SST Asset Management
SST Consultoria, Assessoria e Administração de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Roberto França Paiva Sócio/Presidente 9

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Lauero Barbosa de Souza Renda Fixa/Fixed Income 19 Lauero Barbosa de Souza Renda Variável/Stocks 19 Lauero Barbosa 

de Souza Multimercados/Hedge Funds 19 Roberto França Paiva Gestão de Riscos/Risk Management 9 Roberto França Paiva 

Compliance 9

 Missão da Asset Mission Statement
Atender às expectativas e necessidades dos nossos clientes, 

desenvolvendo produtos e serviços com as melhores soluções 

de gestão, com um acompanhamento diferenciado, sempre 

pautado pela transparência e pela ética.

Meeting the expectations and needs of our clients, developing 
products and services with the best management solutions, 
having a special follow-up always based on transparency and 
ethics.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de valores mobiliários através de fundos de investi-

mento, clubes de investimento e carteiras administradas; es-

truturação de fundos de investimento em direitos creditórios 

– FIDC; avaliação e análise de crédito; acompanhamento de 

prazos médios de compra e de recebimento;  securitização de 

recebíveis de crédito.

Management of securities through mutual funds, investment 
clubs and managed portfolios; structuring of receivables mu-
tual funds – FIDC; credit evaluation and analysis; follow-up of 
average term for buying and receiving; securitization of credit 
receivables.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
Banco Paulista

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Gradual

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 31

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Endereço Address Rua General Venâncio Flores, 305, 10º an-

dar, Leblon, Rio de Janeiro/RJ, CEP 22441-090

Telefone Telephone 21 3219-6550

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.stkcapital.com.br

E-mail stk@stkcapital.com.br

Fundação Inception Date 2010

Investidores Investors

21 3219-6550/stk@stkcapital.com.br/www.stkcapital.com.br

STK Capital
STK Capital Gestora de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Antenor Fernandes Sócio/CIO/Partner/CIO 25 Daniel Grozdea Sócio/Partner 19 Pedro Quaresma Sócio/Partner 19 Pedro Bar-

bosa Sócio/Partner 19 João Emílio Ribeiro Neto Sócio/Partner 33

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Antenor Fernandes Sócio/CIO 25 Daniel Grozdea Sócio/Partner 19 Pedro Quaresma Sócio/Partner 19 Pedro Barbosa Sócio/

Partner 19 Raphael Vilella Renda Variável/Stocks 10 Eduardo Leal Renda Variável/Stocks 9 Carlos Silva Renda Variável/Stocks 

14 Gregório Campos Renda Variável/Stocks 6 Rebeca Yang Renda Variável/Stocks 7 Vitor Angrisani Renda Variável/Stocks 7

 Missão da Asset Mission Statement
A STK Capital é uma gestora de recursos independente com 

foco em renda variável através de uma abordagem funda-

mentalista de investimentos. A equipe é composto por 18 pro-

fissionais, sendo 10 no time de investimento.

STK Capital is an independent asset manager focused on vari-
able income with a fundamental approach for investments. 
Our team comprises 18 professionals, from which 10 are in the 
investment team.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos de investimento/administração de cartei-

ras. Os quatro fundos abertos estabelecidos no Brasil são: STK 

Long Biased FIC FIA, STK Dividendos FIA, STK Global FIA e 

STK Long Only Institucional FIA.

Investment funds/portfolio management. The four open funds 
established in Brazil are STK Long Biased FIC FIA, STK Divi-
dendos FIA, STK Global FIA and STK Long Only Institucional 
FIA.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Gestão de fundos de investimento/administração de cartei-

ras. O fundo aberto estabelecido no exterior é o STK Global 

Equities.

Investment funds/portfolio management. The open funds es-
tablished abroad is STK Global Equities.

 Custodiantes Custodians
Bank of America Merril Lynch, BNY Mellon, Bradesco, J.P. Mor-

gan, Morgan Stanley, Safra National Bank of New York

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Fitch: Good Standards Brasil.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 483

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Endereço Address Avenida Niemeyer, 2, sl.103, Rio de Janeiro/

RJ, CEP 22450-220

Telefone Telephone 21 3554-0600

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.studioinvest.com.br

E-mail contato@studioinvest.com.br

Fundação Inception Date 2009

Investidores Investors

21 3554-0600/contato@studioinvest.com.br/www.studioin-

vest.com.br

Studio Investimentos
Studio Investimentos Administradora de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Pedro Sauer Sócio/Partner 12 Gloria Serra Sócio/Partner 14

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Beatriz Fortunato Sócio/Partner 16 Bernardo Lobão Sócio/Partner 14 Breno Guerbatin Sócio/Partner 15 Gabriel Stoliar Sócio/

Partner 26

 Missão da Asset Mission Statement
Gestora independente, fundada em 2009 com objetivo único 

de gerir recursos no mercado de renda variável. A análise fun-

damentalista e nossas experiências profissionais complemen-

tares são a base para a identificação de bons investimentos.

Independent manager founded in 2009 with the sole purpose 
of managing resources in the variable income market. Funda-
mental analysis and our complementary professional experi-
ence are the basis for identifying good investments.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A Studio faz gestão de 2 fundos abertos a investidores no 

Brasil.  O Studio FIC FIA, iniciado em novembro de 2009, é en-

quadrado nas resoluções 3.792 e 3.922 do Bacen, e destinado 

a investidores em geral e institucionais. O segundo, Studio 30 

FIC FIA, iniciado em março de 2013 é destinado a investidores 

qualificados. A Studio também faz gestão de fundos exclusi-

vos que repliquem uma das estratégias acima.

Studio manages two funds open to investors in Brazil. Studio 
FIC FIA, which exists since November 2009 and is in conformi-
ty with the Central Bank's resolutions 3,792 and 3,922, is aimed 
at institutional and general investors. Studio 30 FIC FIA, which 

exists since March 2013, is aimed at accredited investors. Stu-
dio also manages exclusive funds which replicates one of the 
strategies above.    

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
A Studio faz gestão de produtos, destinados a investidores 

estrangeiros, que replicam as estratégias locais.

Studio manages products dedicated to foreign investors that 
replicate local strategies.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Bradesco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BNY Mellon

 Ratings
Moody's: MQ3- escala brasileira.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 212

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

Endereço Address Rua dos Pinheiros, 1673, 12º andar São Pau-

lo/SP

Telefone Telephone 0800-0178700

Sede da Matriz Holding Country Brasil

Página na internet Web site www.sulamericainvestimentos.

com.br

E-mail investimentos@sulamerica.com.br

SulAmérica Investimentos
SulAmérica Investimentos DTVM S.A.

Fundação Inception Date 1996

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11 3779-4954 / fernando.gabriades@sulamerica.com.br / 

www.sulamericainvestimentos.com.br

Investidores Estrangeiros Foreign Investors

11 3779-4918 / andre.caram@sulamerica.com.br / www.sulam-

ericainvestimentos.com.br

 Equipe Executiva Executive Team
Marcelo Pimentel Mello Presidente/CEO 22 Philipe Biolchini Diretor Executivo/Executive Director 20 Fernando Tendolini Di-

retor Executivo/Executive Director 22

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Newton Rosa Economista-Chefe/Chief Economist 33 Gustavo Taouil Gestor/Manager 11 Miguel Sano Superintendente/Supe-

rintendent 20 Marcelo Vecci Trading 20 Oto Silva Trading 9 João Saldanha Research 19 Angélica Marufuji Research 10 Eduardo 

Carlier Superintendente/Superintendent 21 Mauricio Flauzino Trading 15 Rodrigo Andrade Research 12 Marcelo Marin Research 

11 Lauro Campos Superintendente/Superintendent 26 Maria Augusta Mosca Fundos de Fundos/Fund of Funds 16 Fernando 

Monteiro Superintendente/Superintendent 22 Fabio Concilio Gestor/Manager 22

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 19 324

 Missão da Asset Mission Statement
O objetivo da SulAmérica Investimentos é consolidar-se entre 

os maiores gestores independentes através de um rigoroso 

controle de risco, consistência e transparência. Possuímos 

uma equipe dedicada e produtos para diferentes perfis de in-

vestidor.

The objective of SulAmérica Investmentos is to be consolidat-
ed among the biggest independent managers based on rig-
orous risk control, consistency and transparency. We have a 
dedicated team and products for different investor profiles.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Oferecemos aos nossos clientes gestão e administração de 

fundos, carteira administrada; distribuição de cotas de fundos; 

acompanhamento e aconselhamento ao cliente private.

We offer our clients funds and portfolio management and ad-
ministration, distribution of shares, follow-up and advisory for 
the private client.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Oferecemos aos nossos clientes estabelecidos no exterior 

aconselhamento e gestão de fundos.

We offer our clients abroad advisory and fund management.

 Custodiantes Custodians
Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Bradesco, DAP Agente Autônomo de Investimento, F3 Gestão 

de Investimentos, FINPLAN Gestão de Patrimônio, Magliano, 

Portofino Agente Autônomo de Investimentos, Rio Bravo In-

vestimentos, Trio Capital, Turim, XP Investimentos

 Ratings
S&P: AAA escala brasileira.

 Prêmios Awards
Prêmio Top Gestão 2014 - Revista Valor Investe Categoria: 

Renda Fixa/Focadas. Valor Investe - Jun/14 -O fundo SulAmé-

rica Excellence Renda Fixa foi considerado 5 estrelas. Prêmio 

Top Gestão 2013 - Revista Valor Investe Categoria: Renda 

Fixa/Focadas. Troféu Benchmark - Investidor Institucional 

2013. Prêmio Top Gestão 2012 - Revista Valor Investe Catego-

ria: Renda Fixa/Focadas.
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Endereço Address Avenida Santo Amaro, 48, cj.62, São Pau-

lo/SP

Telefone Telephone 11 3474-0000

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.taginvest.com.br

E-mail marcelo.pereira@taginvest.com.br

Tag Investimentos
Tag Investimentos Ltda.

Fundação Inception Date 2004

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11 3474-0002/marcelo.pereira@taginvest.com.br/www.tagin-

vest.com.br

Investidores Estrangeiros Foreign Investors

11 3474-0004/gestao@taginvest.com.br/www.taginvest.com.

br

 Equipe Executiva Executive Team
Thiago Fernandes de Castro Sócio/Presidente/Partner/President 19 Andre Leite Sócio/CIO 20 Marco Bismarchi Sócio Gestor/

Managing Partner 9 Marcelo dos Santos Pereira Sócio Gestor/Managing Partner 22 Marcos Papaterra Sócio/Partner 10 Marcia 

Scaramela Sócia/Partner 29

 Missão da Asset Mission Statement
Gestora de Patrimônio independente. Prestar assessoria glo-

bal (financeira/imobiliária e estruturação) para clientes Priva-

tes.

Independent equity manager. We provide global advisory (fi-
nancial/real estate and structuring) for private clients.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Assessoria Financeira/Imobiliaria e de Estruturação.

Financial/real estate and structuring advisory.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não se aplica.

Not applicable.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, BRL Trust, BTG Pactual, CRV

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Liberium: Good Standards.

 Prêmios Awards
Valor Investe: Fundo Porto Seguro - 5 estrelas S&P Star 
Ranking - categoria Alocação Mista Multigestor.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 2 030

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Endereço Address Rua Campos Bicudo, 98, 10º andar, cj.101, 

Itaim Bibi, São Paulo/SP, CEP 04536-010

Telefone Telephone 11 3066-5100

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.tatica.com.br

E-mail tatica@tatica.com.br

Tática
Tática Asset Management Administração de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Ike Rahmani Sócio/Partner 30 Ernesto Rahmani Sócio/Partner 25 Renato Gitelman Diretor/Director 21

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Ike Rahmani Sócio Gestor/Managing Partner 30 Ernesto Rahmani Sócio Gestor/Managing Partner 25 Renato Gitelman Com-

pliance 21 Daiane Camargo Trading 10

 Missão da Asset Mission Statement
A Tática Asset Management tem como missão ser uma em-

presa de gestão de recursos totalmente independente, tendo 

como objetivo a busca incessante pela excelência na adminis-

tração dos seus investimentos e produtos.

Tática Asset Management has the mission of being a totally 
independent asset manager. It aims at the incessant search for 
of excellence in managing its investments and products.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Somos uma asset focada em produtos de renda variável, 

como fundos de ações, fundos long and short, e gestão de 

carteiras administradas.

We are an asset focused on variable income products such as 
stocks funds, long and short funds and managed portfolios 
administration.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
A Tática Asset Management presta serviços de gestão de fun-

dos offshore focados em ativos do Brasil e América Latina.

Tatica Asset Management provides management services of 
offshore funds focused on assets in Brazil and Latin America.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Tática

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions Não disponível. Not available

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

Fundação Inception Date 1997

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11 3066-5101/tatica@tatica.com.br/www.tatica.com.br

Investidores Estrangeiros Foreign Investors

11 3066-5100/tatica@tatica.com.br/www.tatica.com.br
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Endereço Address Rua Pedroso Alvarenga, 1254, 7º andar, 

Itaim Bibi, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3077-0100

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.ujaycapital.com

E-mail backoffice@ujaycapital.com

Fundação Inception Date 2011

Investidores Investors

11 3077-0100/backoffice@ujaycapital.com/www.ujaycapital.

com

Ujay Capital Investimentos
Ujay Capital Investimentos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Não disponível. Not available.

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Alan Oliveira Compliance 9

 Missão da Asset Mission Statement
A Ujay tem como objetivo gerar elevados retornos absolutos 

no médio prazo com volatilidade moderada, investindo em di-

ferentes ativos como ações, juros e moedas em uma estrutura 

de gestão multi-gestor e multi-estratégia.

Ujay has the aim to generate high absolute returns in the 
medium term with moderate volatility, investing in different 
assets such as stocks, interest rate and currency based on a 
multi-manager and multi-strategy management structure.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos de investimentos.

Investment funds management.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
BTG Pactual, Credit Suisse

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 82

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Endereço Address Rua Iguatemi, 448, cj.1301, Itaim Bibi, São 

Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3016-0907

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.valorainvest.com.br

E-mail valorainvest@valorainvest.com.br

Fundação Inception Date 2008

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11 3016-0907 / valorainvest@valorainvest.com.br / www.

valorainvest.com.br

Valora Gestão de Investimentos
Valora Gestão de Investimentos Ltda.

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

 Equipe Executiva Executive Team
Daniel Pegorini Sócio/Presidente 23 Diego Coelho Sócio/Partner 16 Carlos Sartori Sócio/Partner 10 Misak Pessoa Compliance 

17 Paulo Rezende Sócio/Partner 16

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Diego Coelho Renda Fixa/Fixed Income 16 Carlos Sartori Produtos Estruturados/Structured Products 10 Gilberto Paim Renda 

Fixa/Fixed Income 8 Misak Pessoa Compliance 17 Renan Tessaro Renda Fixa/Fixed Income 7 Gustavo Forti Renda Fixa/Fixed 

Income 4

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 1 943

 Missão da Asset Mission Statement
A missão da Valora é ser uma gestora independente com um 

DNA que condensa experiências empresariais e financeiras, e 

produtos que dão ênfase a investimentos de longo prazo, bus-

cando retornos consistentes e a criação de valor para nossos 

clientes.

Valora's mission is to be an independent manager with a DNA 
that comprises managerial and financial experience and prod-
ucts that emphasize long-term investments, besides searching 
for consistent returns and value creation for our clients.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A atuação da Valora Gestão de Investimentos está focada 

nos segmentos de Fundos estruturados, notadamente: Renda 

Fixa, com Fundos de Crédito, FIDCs, Fundos de Fundos e Fun-

dos de Infraestrutura de Longo Prazo; - Private Equity, através 

de Fundos de Investimento em Participações.

Valora Gestão de Investimentos is focused on the segment of 
structured funds, namely: Fixed Income, with Credit Funds, 
FIDCs (Receivables Funds), Fund of Funds and Long-Term In-
frastructure Funds; Private Equity, with Private Equity Funds.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não se aplica.

Not applicable.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Bradesco, BRL Trust DTVM, Itaú Unibanco, San-

tander

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) External 
Distributors
Futura Invest DTVM, Gradual, Guide Investimentos, Octo In-

vestimentos, Tag Investimentos, Triar, XP Investimentos

 Ratings
AA escala brasileira.

 Prêmios Awards
Fundo Valora Guardian avaliado com cinco estrelas pela S&P 

(Valor Econômico de 17/12/2014). Valora Guardian entre os 

melhores fundos para investir em 2014 e 2013 (ISTOÉDinhei-

ro, Ed. 846/790). Valora Guardian excelente no ranking dos 

“Melhores Fundos Institucionais” - (Inv. Inst. de 10/13). Fundo 

Valora Absolute avaliado 5 estrelas pela S&P (Revista Valor 

Invest de Setembro de 2012). 4º lugar em maior crescimento 

em 12 meses (Investidor Institucional, Março 2015 - Ed. 268).
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Endereço Address Avenida Ataulfo de Paiva, 1100, 4º andar, 

Leblon, Rio de Janeiro/RJ, CEP 22440-035

Telefone Telephone 21 3804-1900

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.ventorinvestimentos.com.br

E-mail atendimento@ventorinvestimentos.com.br

Fundação Inception Date 2006

Investidores Investors

21 3804-8750/atendimento@ventorinvestimentos.com.br/

www.ventorinvestimentos.com.br

Ventor
Ventor Investimentos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Luciano Soares Sócio/Partner 26 Bernardo Calmon Sócio/Partner 22 Erik Carvalho Sócio/Partner 23 Flavio Fucs Sócio/Partner 

16 Mark Barcinski Sócio/Partner 7 Marcelo Nantes Sócio/Partner 9 Thomas Wu Sócio/Partner 6

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Erik Carvalho Multimercados/Hedge Funds 23 Flavio Fucs Multimercados/Hedge Funds 16 Mark Barcinski Renda Variável/

Stocks 7 Marcelo Nantes Renda Variável/Stocks 9 Thomas Wu Economista-Chefe/Chief Economist 6

 Missão da Asset Mission Statement
A Ventor Investimentos é uma empresa de gestão indepen-

dente focada em maximizar o retorno de seus fundos no lon-

go prazo.

Ventor Investiments is an independent management company 
focused on maximizing the return of its funds in the long term.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A Ventor atua exclusivamente na atividade de gestão de fun-

dos.

Ventor acts exclusively in the activity of funds management.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não disponível.

Not available.

 Custodiantes Custodians
Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Isto É Dinheiro: 7° lugar dos Multimercados com aplicação aci-

ma de R$ 50 mil (Abril de 2008/nº 552). Isto É Dinheiro: 3° 

lugar dos Multimercados com aplicação acima de R$ 50 mil 

(Abril de 2009/nº 603). Isto É Dinheiro: 7° lugar dos Multimer-

cados com aplicação acima de R$ 50 mil (Abril de 2009/nº 

603). Isto É Dinheiro: 4º lugar dos Multimercados com aplica-

ção acima de R$100 mil (Abril de 2010/nº 655).

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 1 998

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years



176

Anuário 2016
INDÚSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 249

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years

Endereço Address Avenida Angélica, 2510, 10º andar cj.106, 

Consolação, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3509-6200

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.venturestar.com.br

E-mail institucional@venturestar.com.br

Fundação Inception Date 2003

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

11 3509-6200 / institucional@venturestar.com.br / www.

venturestar.com.br

VentureStar Capital Management
VentureStar Gestão de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Luís Paulo Fraga de Mesquita Sócio/Presidente 24 Rafael Yura Kubota Sócio/Partner 9 Luiz Carlos de Moraes Leme Jr. Sócio/

Partner 16

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Luís Paulo Fraga de Mesquita Sócio Gestor/Managing Partner 24 Rafael Yura Kubota Gestão de Riscos/Risk Management 9

 Missão da Asset Mission Statement
Valores: Foco em Pessoas / Ética e Transparência / Excelên-

cia/ Independência / Alinhamento de Interesses / Visão de 

Longo Prazo.

Values: Focus on People / Ethics and Transparency / Excel-
lence / Independence / Interests Alignement / Long-Term 
View.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de Fundos de Investimentos.

Management of mutual funds.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Não se aplica.

Not applicable.

 Custodiantes Custodians
Bradesco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BNY Mellon

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Valorinvest - Fundo com 5 Estrelas na Categoria Alocação 

Mista Estratégia Macro 2014. Exame - Fundo Multimercado 

Aberto Mais Rentável em 10 Anos 2014. Valor Econômico - 

Fundo com 5 Estrelas na Categoria Alocação Mista Estraté-

gia Macro 2013. Valor- Entre os 15 Fundos Multimercados de 

Todas as Categorias no Conceito de Retorno Absoluto 2013. 

Exame - Os Melhores Fundos Multimercado do Ano 2012.
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Endereço Address Rua Olimpíadas, 200, 7º andar, São Paulo/

SP

Telefone Telephone 11 4872-4040

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.victoireinvest.com

E-mail clientservices@victoireinvest.com

Fundação Inception Date 2004

Investidores Investors

11 4872-4040/ir@victoireinvest.com/www.victoireinvest.com

Victoire Brasil
Victoire Brasil Investimentos Administração de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Fábio Melo Sócio/CIO / Partner/CIO 12 Hugo Mathecowitsch Sócio/Partner 5 Mohamed Mourabet Sócio/Presidente / Partner/

President 25 Cesar Mezomo Sócio/Partner 18

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Werner Roger Sócio Gestor/Managing Partner 33 Priscila Simon Sócio Gestor/Managing Partner 18 André Caminada Sócio 

Gestor/Managing Partner 27 Rafael Camacho Sócio/Partner 5 Bruno Wittmaack Sócio/Partner 8 Bruno Damiani Sócio/Partner 

8 Mohamed Mourabet Sócio/CIO / Partner/CIO 25

 Missão da Asset Mission Statement
Ser uma gestora de recursos especializada em renda variável, 

fundamentada em pesquisa e processo, capaz de gerar re-

tornos superiores e consistentes aos investidores, valorizando 

capital humano, os acionistas e a perenidade da organização.

Being an asset manager specialized in variable income, 
grounded in research and process, capable of generating su-
perior and consistent returns to investors, giving importance 
to human capital, shareholders and the perennial existence of 
the organization.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
A Victoire Brasil oferece serviços de gestão de fundos de in-

vestimento e carteiras administradas para estratégias de ren-

da variável com foco em Brasil/LatAm (Long Short e Long 

Only), além de oferecer um fundo de investimento que permi-

te aos investidores brasileiros acessar a estratégia Long Only 

com foco em China/Ásia Emergente sob gestão da Victoire 

Asia.

Victoire Brasil offers services of investment funds manage-
ment and managed portfolios for strategies of variable income 
focused on Brasil and Latin America (Long Short and Long 
Only), besides providing an investment fund which enables 
Brazilian investors to access the Long Only strategy focused 
on China/Emerging Asia managed by Victoire Asia.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
A Victoire oferece serviços de gestão de fundos de investi-

mento e carteiras administradas domiciliadas no exterior para 

estratégias de renda variável com foco em Brasil/LatAm (Long 

Short e Long Only) e China/Ásia Emergente (Long Only).

Victoire offers services of investment funds management and 
managed portfolios settled abroad for strategies of variable 
income focused on Brasil and Latin America (Long Short and 
Long Only) and China/Emerging Asia (Long Only).

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Bradesco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Não disponível. Not available.

 Ratings
S&P: AMP-2.

 Prêmios Awards
Revista Exame - 4 estrelas no Ranking de Fundos (2015). In-

vestidor Institucional - Os Melhores Fundos para Institucionais 

(2010, 2012, 2013, 2014). Jornal Brasil Econômico - Medalha 

de Ouro (2012). Valor Investe - 5 estrelas S&P Star Ranking  

(2012). Valor Investe - 4 estrelas S&P Star Ranking  (2011).

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 220

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Endereço Address Avenida Bartolomeu Mitre, 336, Leblon, 

Rio de Janeiro/RJ

Telefone Telephone 21 2159-6000

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.vincipartners.com

E-mail comercial@vincipartners.com

Vinci Partners
Vinci Partners Investimentos Ltda.

Fundação Inception Date 2009

Investidores Brasileiros Brazilian Investors

21 2159-6100/comercial@vincipartners.com/www.vincipart-

ners.com

Investidores Estrangeiros Foreign Investors

1-646-559-8000/comercial@vincipartners.com/www.vinci-

partners.com

 Equipe Executiva Executive Team
Alessandro Monteiro Morgado Horta Sócio/Presidente 28 Gilberto Sayão Sócio/Partner 26 Bruno Medeiros Sócio/Partner 22 

Fernando Lovisotto Sócio/Partner 22 Guy Perelmuter Sócio/Partner 22 Marcello Almeida Sócio/Partner 24 Marcelo Rabbat 

Sócio/Partner 22 Ronaldo Boruchovitch Sócio/Partner 22 Sérgio Passos Sócio/Partner 21

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Bruno Zaremba Sócio/Partner 18 Felipe Sousa Bittencourt Sócio/Partner 19 José Guilherme Souza Sócio/Partner 21 Leandro 

Bousquet Sócio/Partner 17 Mariano Ceppas Figueiredo Sócio/Partner 21 Olavo Tortelli Sócio/Partner 26

 Missão da Asset Mission Statement
Atuar de forma única, aliando ética e experiência na gestão 

de capital, para garantir não só resultados financeiros, mas 

também parcerias sólidas e que façam a diferença. A Vinci 

acredita na ética como o melhor valor de um relacionamento.

Acting in a unique way by combining ethics and experience 
in capital management, in order to guarantee not only finan-
cial results but also solid partnerships that make a difference. 
Vince believes in ethics as the best value of a relationship.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Investimentos alternativos como private equity, crédito, real 

estate, hedge funds e ações, bem como assessoria financeira 

em gestão de patrimônio e assessoria em fusões e aquisições 

(M&A).

Alternative investments such as private equity, credit, real es-
tate, hedge funds and stocks, as well as financial advisory in 
equity management and mergers & acquisitions.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Investimentos alternativos como private equity, crédito, real 

estate, hedge funds e ações, bem como assessoria financeira 

em gestão de patrimônio e assessoria em fusões e aquisições 

(M&A).

Alternative investments such as private equity, credit, real es-
tate, hedge funds and stocks, as well as financial advisory in 
equity management and mergers & acquisitions.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Bradesco, BRL Trust, Caixa Econômica Federal, 

Itaú Unibanco, Petra

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Banco do Brasil, Rio Bravo, XP Investimentos

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 16 001

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Endereço Address Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2179, cj.42, 

São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3185-2000

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.vintageinvest.com.br

E-mail vintage@vintageinvest.com.br

Fundação Inception Date 2013

Investidores Investors

11 3185-2000/vintage@vintageinvest.com.br/www.vintagein-

vest.com.br

Vintage Investimentos
Vintage Investimentos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Ricardo de Paulo Sócio Gestor/Managing Partner 30 Guilherme Amaral Sócio Gestor/Managing Partner 26 Rodrigo Carvalho 

Sócio Gestor/Managing Partner 20

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Ricardo de Paulo Sócio Gestor/Managing Partner 30 Guilherme Amaral Sócio Gestor/Managing Partner 26 Rodrigo Carvalho 

Sócio Gestor/Managing Partner 20

 Missão da Asset Mission Statement
Gestão de recursos de terceiros em fundos de investimento 

no Brasil e no exterior com uma única estratégia Macro Global 

com viés em Brasil.

Management of third-party resources in investment funds in 
Brazil and abroad with a sole Macro Global strategy biased 
towards Brazil.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
Gestão de fundos de investimento.

Investment funds management.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Gestão de fundos de investimento.

Investment funds management.

 Custodiantes Custodians
Itaú Unibanco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
BNY Mellon, BTG Pactual, Credit Suisse Hedging-Griffo, Intrag, 

Itaú Unibanco, LLA DTVM

 Ratings
Não disponível. Not available.

 Prêmios Awards
Não disponível. Not available.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 483

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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Endereço Address Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3600, 10º 

andar, São Paulo/SP

Telefone Telephone 11 3526-1373

Sede da Matriz Holding Country Brasil Brazil

Página na internet Web site www.xpgestao.com.br

E-mail distribuicaoinstitucional.fundos@xpi.com.br

Fundação Inception Date 2006

Investidores Investors

11 3526-1373/distribuicaoinstitucional.fundos@xpi.com.br/

www.xpgestao.com.br

XP Gestão de Recursos
XP Gestão de Recursos Ltda.

 Equipe Executiva Executive Team
Marcos Peixoto Sócio/Presidente/Partner/President 14

 Equipe de Gestão Asset Management Team
Marcos Peixoto Renda Variável/Stocks 14 Bernardo Ferreira Multimercados/Hedge Funds 7 Fausto Silva Renda Fixa/Fixed 

Income 11 João Braga Renda Variável/Stocks 11 Julio Fernandes Multimercados/Hedge Funds 20 Leonardo Costa Gestão de 

Riscos/Risk Management 7 Renato Vercesi Produtos Estruturados/Structured Products 13

 Missão da Asset Mission Statement
A XP Gestão é focada na gestão de fundos de investimento 

para diferentes perfis de investidores. Buscamos gerar valor 

de forma consistente para nossos clientes, priorizando o con-

trole de risco e a preservação de capital.

XP Gestão is focused on investment funds management for 
different investors profiles. We seek to consistently create val-
ue for our clients, giving priority to risk control and preserva-
tion of capital.

 Serviços Prestados no Brasil Brazilian Services
São profissionais altamente capacitados, que focam na ges-

tão do patrimônio de cerca de 30 mil investidores em fundos 

de Renda Fixa, Renda Variável, Quantitativos, Multimercados 

e Estruturados.

Highly capable professionals who focus on managing the eq-
uity of approximately 30 thousand investors in fixed income, 
variable income, quantitative, hedge and structured funds.

 Serviços Prestados no Exterior Non-Brazilian Services
Serviços estão disponíveis para aplicação de clientes estabe-

lecidos no exterior.

Services are available for clients abroad.

 Custodiantes Custodians
BNY Mellon, Bradesco

 Distribuidores (diferentes da própria Asset) Exter-
nal Distributors
Banco do Brasil, Modal, More Invest, UBS Brasil, XP Investi-

mentos

 Ratings
Austin: QG2-.

 Prêmios Awards
7 fundos excelentes eleitos em março de 2016 pela Revista 

Investidor Institucional. Ranking TOP ASSET eleita em agosto 

de 2015 pela Revista Investidor Institucional. Melhor Gestora 

de Renda Variável do Brasil pela S&P e Valor Econômico em 

junho de 2015. 4 fundos entre os melhores de suas categorias, 

eleitos em dezembro de 2014 pela Istoé Dinheiro. 4 fundos 

excelentes eleitos em outubro de 2014 pela Revista Investidor 

Institucional.

 PL R$ MIlhões/AuM R$millions 6 600

Nome Name / Cargo Function / Anos no mercado Market Years
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1 – Fonte: BNP Paribas Asset Management Brasil - dados de Março/2016, inclui gestão de recursos de terceiros por meio de carteiras administradas. Este documento foi 
produzido pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A. ou por suas empresas subsidiárias, coligadas e controladas, em conjunto denominadas “BNP Paribas”, com fins meramente 
informativos e não se caracteriza como oferta de investimento. O BNP Paribas é uma instituição financeira regularmente constituída, com funcionamento autorizado pelo 
Banco Central do Brasil e pela Comissão de Valores Mobiliários, habilitada para Administração e Distribuição de fundos de investimento. Apesar do cuidado na obtenção 
e manuseio das informações apresentadas, o BNP Paribas não se responsabiliza por publicação acidental de informações incorretas, nem tampouco por decisões de 
investimentos tomadas por base as informações contidas neste documento, que podem sofrer mudanças sem prévio aviso. A BNP Paribas Asset Management tem sob 
sua gestão fundos de Investimentos no Exterior por meio de fundos de investimento locais, nas modalidades previstas na legislação, de acordo com seus limites e tipos 
de investidores previstos. Rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento não contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor 
de Crédito - FGC. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Para mais informações sobre os Fundos, acesse o site: www.bnpparibas.com.br. Ouvidoria BNP Paribas - Telefone: 0800-7715999 ou e-mail: ouvidoria@
br.bnpparibas.com. Horário de funcionamento: de segunda à sexta-feira, das 9h às 18h.

Para mais informações, consulte nossos especialistas no segmento de Investidores Institucionais no 
telefone: (11) 3049-2820

The asset manager
for a changing

world

EM UM MUNDO EM MUDANÇA,
EXPERTISE GLOBAL FAZ O MUNDO
FICAR MAIS PRÓXIMO DOS SEUS INVESTIMENTOS.

GESTOR LOCAL, EXPERTISE GLOBAL

bnpparibas.com.br

A BNP Paribas Asset Management está presente no Brasil desde 1998 e tem 
cerca de R$ 40 bilhões sob gestão1 em um portfolio diversificado de produtos, 
seguindo processos bem estruturados de investimento e pesquisa, com 
rigoroso controle de risco, alinhados aos nossos padrões globais.
São 18 anos de uma história de sucesso, fruto de parcerias estratégicas voltadas à 
distribuição de fundos de investimento e da importante atuação junto aos segmentos 
de investidores institucionais, corporate, estrangeiros e alta renda (private banking).


